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豆粕 2023 年 12 月 5 日 星期二

连粕震荡收涨

一、行情回顾

巴西降雨缓解作物担忧，对美豆价格施压。国内连粕主力合约小幅反弹，豆粕主力合约 M2401 收于 3905 元/

吨，较前一交易日涨 24 元/吨，涨幅 0.62%，最高价 3905 元/吨，最低价 3872 元/吨，总成交量 1024713 手，持

仓量 823748 手，增-124331 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、上周美国对华装运 41 万吨大豆，同比降低 67%

华盛顿 12 月 4 日消息：美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国（大陆地区）出口的大豆比一周前

减少 53%，比去年同期减少 67 个百分点。

截至 2023 年 11 月 30 日的一周，美国对中国（大陆地区）装运 408,860 吨大豆，前一周装运 872,099 吨大

豆。作为对比，2022 年同期对华装运大豆 1,227,045 吨。

当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的 36.9%，上周是 60.4%，两周前是 62.5%。

2、上周美国大豆出口检验量下滑，比去年同期低 47%

华盛顿 12 月 4 日消息：美国农业部出口检验周报显示，上周美国大豆出口检验量较一周前减少 30%，较去
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年同期减少 47%。

截至 2023 年 11 月 30 日的一周，美国大豆出口检验量为 1,108,864 吨，上周为 1,573,289 吨，去年同期为

2,081,665 吨。

2023/24 年度（始于 9 月 1 日）美国大豆出口检验总量累计达到 18,691,912 吨，同比减少 13.7%。上周是同

比减少 10.9%。本年度前 13 周美国大豆出口量达到全年出口目标的 39.1%，上周是达到 36.5%。

3、AgRural：巴西大豆播种完成 85%，产量调低到 1.591亿吨

外媒 12月 4日消息：咨询机构 AgRural 周一表示，截至 11月 30日，巴西 2023/24 年度大豆播种面积达到

预期面积的 85%，一周前为 74%，去年同期为 91%。

三、基本面情况

1、压榨量及开工率方面

根据 Mysteel 农产品对全国主要油厂的调查情况显示，第 47周（11月 18日至 11月 24 日）123 家油厂

大豆实际压榨量为 201.98 万吨，开机率为 58%；较预估低 1.12万吨。预计第 48周（11月 25日至 12月 1
日）国内油厂开机率小幅上调，油厂大豆压榨量预计 204.68万吨，开机率为 59%
2、大豆进口方面

2023 年 10 月份中国大豆进口量 515.8 万吨，同比去年增加 103 万吨，同比增幅 25%；环比 9 月进口量

减少 200 万吨，环比减幅 28%。此外，2023 年 1-10 月份进口大豆累计 8242 万吨，同比增幅 14.6%。此外，

据 Mysteel 农产品团队对国内各港口到船预估初步统计，2023 年 12 月 960 万吨，2024 年 1 月 750 万吨。

2023 年 11 月份国内主要地区 123 家油厂大豆到港预估 130 船，共计约 845 万吨。

3、大豆及豆粕库存方面

据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示：2023年第 47周（11月 17日至 11月 24 日），全国主要油厂

大豆库存、豆粕库存上升。其中大豆库存为 458.73万吨，较上周增加 12.33万吨，增幅 2.76%，同比去年增加

115.59 万吨，增幅 33.69%。

豆粕库存为 62.2万吨，较上周增加 0.24万吨，增幅 0.39%，同比去年增加 42.03万吨，增幅 208.38%；

样本点调整为 123家后豆粕库存为 72.96万吨，较上周增加 4.87 万吨，增幅 7.15%。本周油厂豆粕库存小幅上

升，本周周度压榨远继续回升，但是周度表观消费量增幅亦比较明显，豆粕表观消费量为 147.31万吨，较上周

增加 12.44 万吨，导致本周豆粕库存小幅上升，这周压榨预计继续回升，豆粕库存或将继续累库。

四、综述

国际市场，CBOT 大豆周一收跌，因气象预报显示巴西北部干旱地区将出现新一轮的有利降雨，缓解大豆生

长压力。据咨询机构 AgRural 周一发布的调查显示，截止上周四，巴西 2023/24 年度大豆播种工作完成 85%，之

前一周为 74%，去年同期为 91%。巴西北旱南涝降雨分布不均，大豆种植进度滞后，引发多家机构下调巴西大豆

产量预估值，甚至有机构已经做出低于去年 1.54 亿吨的评估。阿根廷天气保持正常，大豆产量有望创下近年高

位。国内市场。近期进口大豆到港量攀升，国内现在大豆供应充足，压榨量较高豆粕产量较大，但是饲料养殖企

业在养殖效益不佳，以刚性需求的随买随用为主，豆粕库存处于较高水平。市场有消息称天津港大豆卸货受通关

证影响延缓，支撑连粕近月合约。后市重点关注大豆到港量情况、库存变化、南美大豆主产区天气情况等。
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