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【股指期货】12 月 1 日，Wind 数据显示，北向资金全天净卖出 49.97 亿元，其中沪股通净卖

出 40.63 亿元；深股通净卖出 9.35 亿元。本周北向资金累计加仓逾 16 亿元。

12 月 1 日，大盘低在早盘弱势下探后，下午盘波动加大，沪指探至 3010 附近反击，三大指数

一度全红。盘面上，午后市场传出国有资本运营公司进场买入 ETF 消息后指数迎来转折点，中字头

一马当先，AI+紧随其后梦回上半年，应用端掀起涨停潮，游戏 ETF 暴涨 8%，多只上半年大牛股放

量大阳。全天 3000 股上涨，与指数共振的 TMT 或仍将有反弹空间。

截至收盘，上证指数涨 0.06%报 3031.64 点，深证成指跌 0.07%，创业板指涨 0.19%，北证 50

跌 4.01%，万得微盘股指数涨 0.41%，万得全 A、万得双创分别涨 0.2%、0.76%。A 股全天成交 8444.3

亿元，环比有所增加；北向资金净卖出近 50 亿元。

沪深 300 指数 12 月 1 日震荡整理，收盘 3482.881，环比下跌 13.322。

【焦炭】12 月 1 日，焦炭加权指数区间震荡，收盘价 2648.7 元，环比上涨 40.2。

影响焦炭期货价格的有关信息：

12 月 1 日，焦炭市场价格主稳个调，西南地区补涨 100 元/吨，准一级主流价格围绕 2200-2320

元/吨，市场均价（BICI）为 2253 元/吨，较上一个工作日上调 14 元/吨。焦煤市场供应仍为偏紧

状态，价格仍存上涨趋势，焦企成本压力较大，生产积极性一般，亏损状态仍存，个别焦企进行第

三轮提涨幅度 100-110 元/吨。

部分二级焦炭价格：

区域 2023/12/1 2023/11/30 涨跌 单位 备注

河北唐山 2300-2320 2300-2320 0 元/吨 到厂价

邯郸 2260-2280 2260-2280 0 元/吨 出厂价

山东 2270-2280 2270-2280 0 元/吨 出厂价

江苏 2290 2290 0 元/吨 出厂价

陕西 2210-2250 2210-2250 0 元/吨 出厂价 （数据来源 wind ）

【天然橡胶】：：因上海期货交易所橡胶库存与仓单增加影响空头打压沪胶上周五夜盘震荡走

低。上周上海期货交易所天然橡胶库存 156452 吨，环比+15696 吨，期货仓单 122330 吨，环比+5230

吨。20 号胶库存 103824 吨，环比+4718 吨，期货仓单 91930 吨，环比+3429 吨。
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【郑糖】：因巴西产量增加较多与油价走低影响基金多头平仓打压美糖上周五震荡走低。因美

糖下跌空头打压郑糖 2405 月合约上周五震荡下行。咨询机构 StoneX 预计巴西中南部地区 2024/25

年度糖产量预计达到创纪录的 4320 万吨，较上年增长 3.3%。

【豆粕】国际市场，天气预报显示，巴西北部的降雨和热浪缓解将有助于作物生长，周五 CBOT

大豆期货收跌。巴西北旱南涝降雨分布不均，大豆种植进度滞后，引发多家机构下调巴西大豆产量

预估值，甚至有机构已经做出低于去年 1.54 亿吨的评估。阿根廷天气保持正常，大豆产量有望创

下近年高位。国内市场。近期进口大豆到港量攀升，油厂开工率提高，下游采购意愿不高，豆粕库

存小幅回升，基差继续收窄，油厂缺少提价动力。目前国内市场供需仍处于宽松的态势，后市重点

关注大豆到港量情况、库存变化、南美大豆主产区天气情况等。

【玉米】国内主产区基层上量逐渐增加，基层种植户卖粮积极性提高，深加工企业玉米到货量

有所增加，企业玉米库存上升。华北地区新粮上量节奏有所加快，但市场购销仍相对清淡。国内四

季度进口谷物正在大量到港，南方谷物总库存已处于历史同期相对高位，替代谷物仍在持续挤占玉

米市场份额。整体看玉米依然处于供需宽松态势，后市重点关注新季玉米上量情况、进口谷物到港

情况。

【生猪】市场猪源供应整体充裕，需求虽有回升，但市场需求增幅远不及供应增幅，供大于求

局面持续。12 月规模企业出栏压力依然存在，且国内生猪出栏均重不断增加，加上市场替代品增

多，屠企冷冻猪肉库存率偏高，压制生猪价格。且官方数据显示，国内产能基础稳固，存栏量依然

高于正常保有量，整体市场生猪供需仍处于宽松的格局。后市重点关注终端消费以及生猪出栏情况。

【铜】沪铜周五夜盘强势上涨近四个月高位。因 11 月美国暂停加息，美联储官员发言频频放

出“鸽派”信号，叠加美债收益率下降，美元指数一路下行。国内宏观经济回升向好，制造业景气

度有所改善，11 月财新中国制造业 PMI（采购经理指数）升至近三个月新高。12 月 1 日公布的 2023

年 11 月财新中国制造业 PMI 录得 50.7，较 10 月上升 1.2 个百分点，重回扩张区间，为近三个月

高点。新订单总量持续加速增长是带动财新中国制造业 PMI 回升的主要动力，当月新订单增幅创下

了 7月以来最好表现。以及供应收紧、交易所库存下降的利好共振下，铜价延续偏强运行。

【铁矿石】上周全球铁矿石发运量和国内到港量均继续有所增加，港口库存持续累库，铁水产

量仍小幅下降但同比水平仍较高。当前铁矿市场供需矛盾不大，但政策监管压力不断增强，预计短

期铁矿维持高位震荡走势。技术面上，从日线上看，上周五铁矿 2401 主力合约震荡上涨，MACD 指

标继续开口向下运行，技术上处于震荡走势。
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【螺纹】上周螺纹钢产量出现回升，受淡季因素影响，表观需求量明显下滑，库存小幅回升。

近期稳增长利好政策持续推出，但 11 月 PMI 数据不及预期，淡季之下钢材供需面承压，短期螺纹

价格呈现震荡走势。技术面上，从日线上看，上周五螺纹 2401 主力合约震荡收涨，下方得到 20

日均线支撑，MACD 指标开口向下运行，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青炼厂开工率环比回落，库存继续小幅去化，淡季因素下沥青需求逐步下滑，

但随着 12 月冬储需求的释放，将能对沥青需求形成支撑，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，

从日线上看，上周五沥青 2401 主力合约震荡收跌，下方得到 5日均线支撑，MACD 指标继续开口向

上运行，技术上处于震荡走势。
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