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沪铜 2023 年 12 月 4 日 星期一

铜价冲高回落

消息面

1、12 月 5 日，澳洲联储公布 12 月利率决议；12 月 6 日，英国央行发布 12 月金融稳定报告，

就金融稳定召开新闻发布会，加拿大央行公布 12 月利率决议；12 月 8 日，印度央行公布 12 月利

率决议。此外，本周美联储将进入 12 月政策会议前的静默期，联储官员们在决议公布前十天内不

能发表讲话或出席活动。

2、中国制造业复苏不及预期，工业企业利润同比降幅明显，国内经济弱现实格局延续。上周

现货市场成交平淡，现货升水重心不断上移，进口窗口关闭，近月 BACK 结构小幅走扩。供应方面，

国内产量维持高位，进口边际持续改善，供应整体平稳。需求来看，终端电网发电年底冲量对线缆

需求回升带动精铜杆行业产量上升，四季度空调排产环比回升以及新能源汽车产销的高速增长继续

拉动年底精铜消费，当前供需维持紧平衡格局不改，国内库存继续下探。

3、2023 年 12 月 1 日，中国铜冶炼厂代表江铜、铜陵、中铜与 Freeport 敲定 2024 年铜精矿

长协TC/RC为 80.0美元每干吨/8.0美分每磅。2023年铜精矿长协Benchmark为 88美元每干吨/8.8

美分每磅。

4、伦敦金属交易所（LME）公布数据显示，上周伦铜库存整体有所回落，最新库存水平为

174,250 吨，降至近一个月新低。上海期货交易所最新公布数据显示，12 月 1 日当周，沪铜库存有

所回落，周度库存减少 27.12%至 26,149 吨，刷新逾十四年最低位。上周国际铜库存继续持稳于

34,203 吨。上周，纽铜库存有所回落，最新库存水平为 18,845 吨，刷新七个半月新低。

5、上海金属网 1#电解铜报价 69650-69750 元/吨，均价 69700 元/吨，较上交易日上涨 225 元

/吨，对沪铜 2312 合约报升 490-升 600 元/吨。铜价维持强劲，截止上午收盘沪铜主力合约上涨 500

元/吨，涨幅 0.73%。铜价冲高回落，下游谨慎偏观望，今日现货升水出现下滑，较上交易日下跌

165 元/吨。盘中平水铜升 500 元左右，好铜升 520 元左右成交相对集中，湿法铜及差平水少有。

截止收盘，本网升水铜报升 520-升 600 元/吨，平水铜报升 490-升 550 元/吨，差铜报升 440-升 520

元/吨。

欧美通胀持续下行令海外央行货币政策提前转向的预期不断升温。国内制造业
PMI，非制造业 PMI 均不及预期，国内经济仍疲弱，市场对后续国内出台刺激政策预
期攀升。基本面方面，上周铜库存继续下降，国内升水高达 700 元/吨，市场对挤仓
的预期较强。另外巴拿马铜矿停产的问题对供应端的担忧。有所支撑，但日内市场
氛围转弱，铜价冲高回落。
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