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豆粕 2023 年 12 月 4 日 星期一

连粕近强远弱的格局

一、行情回顾

巴西地区迎来有利的降雨，对美豆价格施压。国内连粕主力合约连续 5 日收阴后小幅反弹。豆粕主力合约

M2401 收于 3886 元/吨，较前一交易日涨 24 元/吨，涨幅 0.62%，最高价 3905 元/吨，最低价 3854 元/吨，总成

交量 849649 手，持仓量 948002 手，增-40139。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、上周国内大豆压榨量 202 万吨

国家粮油信息中心 12 月 4 日消息：监测显示，上周国内大豆压榨量 202 万吨，周环比持平，月环比增加 32

万吨，同比下降 5 万吨，较近三年同期均值增加 3 万吨。近来油厂开机率较稳定，预计本周国内大豆压榨量维

持在 200 万吨左右。

2、周五美国私人出口商报告对中国以及未知目的地销售 33 万吨大豆

华盛顿 12 月 3 日消息:美国农业部周五发布的单日出口销售报告显示，私人出口商报告对中国以及未知目的

地销售 330,000 吨大豆，在 2023/24 年度交货。

3、巴西家园农商公司：截至 12 月 1 日，大豆播种进度为 83%

外媒 12 月 3 日消息：巴西家园农商公司（PAN）的数据显示，截至周五（12 月 1 日），巴西 2023/24 年度

大豆播种面积达到计划播种面积的 83.33，较一周前的 74.69%推进 8.64%，低于去年同期的 93.43%。
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作为对比，过去五年的同期播种进度为 92.55%。

三、基本面情况

1、压榨量及开工率方面

根据 Mysteel 农产品对全国主要油厂的调查情况显示，第 47周（11月 18日至 11月 24 日）123 家油厂

大豆实际压榨量为 201.98 万吨，开机率为 58%；较预估低 1.12万吨。预计第 48周（11月 25日至 12月 1
日）国内油厂开机率小幅上调，油厂大豆压榨量预计 204.68万吨，开机率为 59%
2、大豆进口方面

2023 年 10 月份中国大豆进口量 515.8 万吨，同比去年增加 103 万吨，同比增幅 25%；环比 9 月进口量

减少 200 万吨，环比减幅 28%。此外，2023 年 1-10 月份进口大豆累计 8242 万吨，同比增幅 14.6%。此外，

据 Mysteel 农产品团队对国内各港口到船预估初步统计，2023 年 12 月 960 万吨，2024 年 1 月 750 万吨。

2023 年 11 月份国内主要地区 123 家油厂大豆到港预估 130 船，共计约 845 万吨。

3、大豆及豆粕库存方面

据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示：2023年第 47周（11月 17日至 11月 24 日），全国主要油厂

大豆库存、豆粕库存上升。其中大豆库存为 458.73万吨，较上周增加 12.33万吨，增幅 2.76%，同比去年增加

115.59 万吨，增幅 33.69%。

豆粕库存为 62.2万吨，较上周增加 0.24万吨，增幅 0.39%，同比去年增加 42.03万吨，增幅 208.38%；

样本点调整为 123家后豆粕库存为 72.96万吨，较上周增加 4.87 万吨，增幅 7.15%。本周油厂豆粕库存小幅上

升，本周周度压榨远继续回升，但是周度表观消费量增幅亦比较明显，豆粕表观消费量为 147.31万吨，较上周

增加 12.44 万吨，导致本周豆粕库存小幅上升，这周压榨预计继续回升，豆粕库存或将继续累库。

四、综述

国际市场，天气预报显示，巴西北部的降雨和热浪缓解将有助于作物生长，周五 CBOT 大豆期货收跌。巴西

北旱南涝降雨分布不均，大豆种植进度滞后，引发多家机构下调巴西大豆产量预估值，甚至有机构已经做出低于

去年 1.54 亿吨的评估。阿根廷天气保持正常，大豆产量有望创下近年高位。国内市场。近期进口大豆到港量攀

升，油厂开工率提高，下游采购意愿不高，豆粕库存小幅回升，基差继续收窄，油厂缺少提价动力。市场有消息

称天津港大豆卸货受通关证影响延缓，支撑连粕近月合约。后市重点关注大豆到港量情况、库存变化、南美大豆

主产区天气情况等。
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