
研发客服产品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

铁矿石 2023 年 12 月 1 日 星期五

本周震荡收跌

一、行情回顾

铁矿石 2401 主力合约本周收出了一颗上影线 0 个点，下影线 24.5 个点，实体 14.5 个点的阴线，本周开盘

价：990，本周收盘价：975.5，本周最高价：990，本周最低价：941，较上周收盘跌 1.5 个点，周跌幅 0.15%。

二、消息面情况

1、据Mysteel不完全统计，2023年 11月河北省共批复铁矿石相关项目 6个，分别是 1个炼铁项目备案【变

更】、1个建筑工程施工许可证核发、2个铁矿矿山、有色矿山企业投资项目核准、1个生产建设项目水土保持

方案审批和 1个矿山开发项目（非金属、非煤矿山）备案。

2、当前，大商所正深入学习中央金融工作会议精神，贯彻落实全面加强金融监管的要求，对铁矿石期货等

重点品种将强化机构监管、行为监管、功能监管、穿透式监管、持续监管，“零容忍”严厉打击违法违规交易行

为，提高监管精准性、有效性，切实维护市场安全平稳运行。

3、国家安全部 11月 30日发文指出，近年来，随着全球能源转型、新一轮科技革命和产业变革向纵深推进，

关键矿产已成为全球主要大国战略博弈的新领域，呈现出竞争品类高度重叠、地缘布局角力明显、各方资本争夺

加剧、资源保护主义抬头等新趋势。面对某些西方国家的围堵打压，如何保障关键矿产资源安全，成为摆在我们

面前的一道现实课题。

三、基本面情况

供应方面，11月 20日-11月 26日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2652.6万吨，环比减少 9.9万吨。澳洲发运

量 1873.0万吨，环比减少 38.1万吨，其中澳洲发往中国的量 1608.0万吨，环比增加 28.0万吨。巴西发运量 779.7
万吨，环比增加 28.2万吨。中国 45港到港总量 2516.4万吨，环比增加 125.5万吨。本期澳巴及非主流发运变动

均不大，国内到港量连续两期上升。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截至 12月 1 日，45 港进口铁矿库存环比增加 188.56 万吨至 11497.66万吨；日均疏港量环比增

4.25万吨至 305.78万吨，疏港量在连续两期下降后出现回升，港口库存连续两期出现累库，后期继续关注港口

库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，本周 247家钢厂高炉开工率 80.86%，周环比增加 0.74%，同比去年

增加 5.25%；高炉炼铁产能利用率 87.63%，周环下降 0.33%，同比增加 5.01%；日均铁水产量 234.45万吨，环比

下降 0.88万吨，同比增加 11.64万吨，炼铁产能利用率和日均铁水产量连续五期下降。近期钢厂利润有所恢复主

动减产积极性下降，钢厂进口矿库存依然处于低位，未来仍有原料冬储补库预期，铁水产量短期或难进一步减产。

近期针对铁矿石出现异动上涨的情况，政策监管压力持续增加，国家发改委等多部门多次发文意在加强铁矿石市

场监管，交易所也对铁矿石期货的交易限额、手续费和交易保证金进行调整，政策监管力度进一步加严。继续关

注需求端变化情况。

整体来看，本期全球铁矿石发运量和国内到港量均继续有所增加，港口库存持续累库，铁水产量仍小幅下降
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但同比水平仍较高。当前铁矿市场供需矛盾不大，但政策监管压力不断增强，预计短期铁矿维持高位震荡走势。

后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

技术面上，从周线上看，本周铁矿 2401主力合约震荡收跌，周均线和周MACD指标开口向上运行；从日线

上看，今日铁矿 2401主力合约震荡上涨，MACD指标继续开口向下运行，技术上处于震荡走势。
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