
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

螺纹钢 2023 年 11 月 30 日 星期四

震荡收涨

一、行情回顾

螺纹 2401 主力合约今日收出了一颗上影线 10 个点，下影线 46 点，实体 7 个点的阳线，开盘价：3906，收

盘价：3913，最高价：3923，最低价：3860，较上一交易日收盘涨 9 个点，涨幅 0.23%。

二、消息面情况

1、11月 29日，财政部公布 2023年 10月地方政府债券发行和债务余额情况。2023年 10月，全国发行新增

债券 2267亿元，其中一般债券 83亿元、专项债券 2184亿元。全国发行再融资债券 11696亿元，其中一般债券

8229亿元、专项债券 3467亿元。

2、11月 26日，在第 8届陕晋川甘钢企高峰论坛理事长会议上，钢协副会长，陕晋川甘钢企高峰论坛首届

理事长杨海峰指出，作为区域性钢铁企业论坛，更应该秉持“行业利益大于企业利益，行业健康行业内单个企业

才可能持续有效益”的理念，将各自企业放在行业整体大布局中，规范区域钢铁市场秩序，实现区域钢铁市场有

序竞争、供需动态平衡、产品错位发展、经营趋于理性，实现区域钢铁企业的长期良性生存发展。

3、11月 27日，《住房城乡建设部关于全面推进城市综合交通体系建设的指导意见》印发。其中明确，到

2025年，各地城市综合交通体系进一步健全，设施网络布局更加完善，运行效率、整体效益和集约化、智能化、

绿色化水平明显提升；到 2035年，各地基本建成人民满意、功能完备、运行高效、智能绿色、安全韧性的现代

化城市综合交通体系。

4、 上期所：自 2023年 12月 1日（即 11月 30日晚连续交易）起，在螺纹钢、燃料油、白银、热轧卷板、

纸浆、天然橡胶、铝和锌期货品种实施交易限额。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比回落 0.02万吨至 254.84万吨，同比减少 30.04万吨，周产量

再度出现回来，同比仍处于低位。近期钢厂盈利能力有所改善，电炉炼钢的利润有所提升，部分检修高炉陆续复

产，但近期河北多地启动重污染天气Ⅱ级应急响应，产量波动不大。继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比减少 10.64万吨至 358.24万吨，同比增加 4.87万吨；厂库环

比减少 1.41万吨至 163万吨，同比减少 17.31万吨，总库存环比减少 12.05万吨至 519.83万吨。钢厂库存连续六

期出现去库，社会库存和总库存连续七期去库，但去库幅度继续收窄，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比减少 7.24万吨至 266.89万吨，同比减少 24.37万吨，

目前已进入消费淡季，钢材需求连续三周出现回落。10 月房地产市场数据依然疲弱，房地产投资及施工和销售

数据降幅均有所扩大，新开工延续较大降幅，单月降幅有所收窄。但近期官方密集释放新一轮提振楼市信号，一

线城市深圳将二套房首付比例降至 40%，并调整普通住房认定标准，央行上海总部、金融监管总局上海监管局、

上海证监局等机构 21日联合召开金融机构座谈会，要求一视同仁满足不同所有制房企合理融资需求，对正常经
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营的房地产企业不惜贷、抽贷、断贷等。近日财政部表示提前下达 2024年度部分新增地方政府债务额度，机构

预测提前批额度或超 2.7万亿元。此外消息称监管机构正在起草一份中资房地产商白名单，可能有 50家国有和

民营房企会被列入其中，在列的企业将获得包括信货、债权和股权融资等多方面的支持。政策层面释放进一步宽

松的预期，整体市场对钢材需求预期依然向好。继续关注需求变化情况。

整体来看，上周螺纹钢产量小幅回落，受淡季因素影响，表观需求量继续下降，库存去化速度逐步放缓。近

期稳增长利好政策持续推出，相关部门出台多项措施改善房企融资，但淡季之下钢材供需面承压，短期螺纹价格

呈现震荡走势。继续关注政策情况以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日螺纹 2401主力合约震荡收涨，下方得到 20日均线支撑，MACD指标开口向

下运行，技术上处于震荡走势。
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