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豆粕 2023 年 11 月 28 日 星期二

连粕震荡偏弱运行

一、行情回顾

巴西天气状况放慢了播种进度，在一定程度上支撑了市场， CBOT 大豆期货小幅收跌。国内豆粕供强需弱格

局，加之外盘成本下跌驱动，连粕震荡偏弱运行。豆粕主力合约 M2401 收于 3899 元/吨，较前一交易日跌 29 元/

吨，跌幅 0.74%，最高价 3920 元/吨，最低价 3865 元/吨，总成交量 762100 手，持仓量 1067384 手，增-13313

手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、上周美国对华装运 87 万吨大豆，同比降低 42%

华盛顿 11 月 27 日消息：美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国（大陆地区）出口的大豆比一周前

减少 13%，比去年同期减少 42 个百分点。

截至 2023 年 11 月 23 日的一周，美国对中国（大陆地区）装运 872,099 吨大豆，前一周装运 1,005,091 吨

大豆。作为对比，2022 年同期对华装运大豆 1,496,590 吨。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总

量的 60.4%，上周是 62.5%，两周前是 74.5%。

2、上周美国大豆出口检验量下滑，比去年同期低 35%

华盛顿 11 月 27 日消息：美国农业部出口检验周报显示，上周美国大豆出口检验量较一周前减少 12%，较去

年同期减少 35%。

截至 2023 年 11 月 23 日的一周，美国大豆出口检验量为 1,443,385 吨，上周为 1,631,090 吨，去年同期为



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货研发

2,229,444 吨。2023/24 年度（始于 9 月 1 日）美国大豆出口检验总量累计达到 17,452,703 吨，同比减少 10.9%。

上周是同比减少 8.3%。本年度前 12 周美国大豆出口量达到全年出口目标的 36.5%，上周是达到 33.3%。

3、AgRural：巴西大豆播种进度为 74%，为 9年来同期最慢

外媒 11 月 27 日消息：咨询机构 AgRural 周一表示，巴西大豆播种进度为 9 年来同期最慢。

截至 11 月 23 日，巴西 2023/24 年度大豆播种面积达到预期面积的 74%，为 2015/16 年度以来的同期最低进

度。一周前播种进度为 68%，去年同期为 87%。

三、基本面情况

1、压榨量及开工率方面

根据我的农产品网，截至 11 月 17 日当周，111油厂大豆实际开机率为 56%，实际压榨量为 165.66 万吨，

上周开机率为 52%，实际压榨量为 153.46 万吨。

2、大豆进口及库存方面

据我的农产品网数据显示，截至 11 月 17 日，全国主要油厂大豆商业库存为 446.4 万吨，较上周增加 31.44
万吨，增幅 7.6%，位于往年正常偏高的水平。

10 月大豆进口 515.8 万吨，同比增幅 24.7%，22/23 年度我国累计进口大豆 10086.8 万吨，上年度同期

9160.7 万吨，同比增幅 10.1%。

3、豆粕库存方面

截至 11 月 17 日，国内主要油厂豆粕库存为 61.96 万吨，较上周减少 4万吨，降幅 6.1%。

四、综述

国际市场，巴西天气状况放慢了播种进度，在一定程度上支撑了市场，周一 CBOT 大豆期货小幅收跌。农业

综合企业咨询公司 AgRural 周一表示，截至 11 月 23 日，巴西 2023/24 年度大豆种植率为 74%，创 8年最低水平。

尽管巴西部分地区天气条件不佳，但包括美国农业部在内的主流机构多维持巴西大豆丰产预期，产量预估值普遍

在 1.61 亿吨之上。国内市场，前期延后到港的大豆目前已经集中到达，部分缺少大豆减产及停机的工厂大豆库

存已经得到补充，压榨数量攀升，豆粕产量增多。不过生猪及肉禽等养殖亏损导致整体需求有限，加之杂粕等性

价比较高且供应充足，豆粕成交清淡。中国需求和南美天气仍是市场交易的重点，后市重点关注大豆到港量情况、

南美大豆主产区天气情况等。
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