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豆粕 2023 年 11 月 20 日 星期一

连粕跟随外偏弱运行

一、行情回顾

巴西降雨预期打压美豆走低，拖累国内豆粕下跌。豆粕主力合约 M2401 收于 3987 元/吨，较前一交易日跌

71 元/吨，涨跌幅 1.75%，最高价 4036 元/吨，最低价 3952 元/吨，总成交量 1388265 手，持仓量 1170561 手，

增-74614 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、国家粮油信息中心 11 月 20 日消息： 随着进口大豆集中到港，上周国内大豆压榨量回升。监测显示，上周国

内大豆压榨量 185 万吨，周环比增加 15 万吨，月环比下降 19 万吨，同比增加 31 万吨，比近三年同期均值

增加 3 万吨。随着进口大豆到港增加，后续大豆压榨量将继续回升，本周大豆压榨量或达到 200 万吨左右。

2、巴西家园农商公司：截至 11 月 17 日，大豆播种进度为 68.93%

外媒 11 月 19 日消息：巴西家园农商公司（PAN）的数据显示，截至周五（11 月 17 日），巴西 2023/24 年

度大豆播种面积达到计划播种面积的 68.93%，高于一周前的 61.28%，低于去年同期的 80.16%。作为对比，过去

五年的同期播种进度为 79.66%。

三、基本面情况

1、压榨量及开工率方面

根据我的农产品网，截至 11 月 10 日当周，111油厂大豆实际开机率为 52%，实际压榨量为 153.46 万吨，

上周开机率为 53%，实际压榨量为 156.73 万吨。
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2、大豆进口及库存方面

据我的农产品网数据显示，截至 11 月 10 日，全国主要油厂大豆商业库存为 414.96 万吨，较上周增加 5.25
万吨，增幅 1.3%，位于往年正常偏高的水平。

10 月大豆进口 515.8 万吨，同比增幅 24.7%。22/23 年度我国累计进口大豆 10086.8 万吨，上年度同期

9160.7 万吨，同比增幅 10.1%。

3、豆粕库存方面

据我的农产品网数据显示，截至 11 月 10 日，国内主要油厂豆粕库存为 65.96 万吨，较上周增加 3.67万
吨，增幅 5.9%。

三、综述

国际市场，巴西未来几天降雨的前景缓解作物忧虑，周五 CBOT 大豆期货继续下跌。天气预报显示，巴西北

部地区将迎来强降雨以缓解当地旱情，并有助于改善整个巴西大豆产量前景。巴西大豆生产尚未进入关键时段，

市场围绕天气变化与产量预期的波动仍会反复出现。国内市场，截至 11 月 10 日，国内主要油厂豆粕库存为

65.96 万吨，较上周增加 3.67 万吨，增幅 5.9%。国内豆粕现货供给充裕，养殖利润低迷无力提振需求，油厂挺

粕动力不足。近期中国进口商加大对美豆采购力度，为国内远期大豆供应提供保障。中国需求和南美天气仍是市

场交易的重点。后市重点关注大豆到港量情况、南美大豆主产区天气情况等。
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