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螺纹钢 2023 年 10 月 27 日 星期五

本周震荡上涨

一、行情回顾

螺纹 2401 主力合约本周收出了一颗上影线 2 个点，下影线 42 个点，实体 124 个点的阳线，本周开盘价：3600，

本周收盘价：3724，本周最高价：3726，本周最低价：3558，较上周收盘涨 95 个点，周涨幅 2.62%。

二、消息面情况

1、唐山市 10月 27日启动重污染天气 II级应急响应，据调研了解，钢厂表示目前限产执行一厂一策，多数

尚未确定具体限产措施，高炉生产暂无直接影响，预计会限产烧结机 30-50%，减少燃油车辆运输。若执行烧结

机限产 30-50%，预计目前钢厂烧结矿库存可以支撑 8-24 天左右。

2、10月 24日，郑州市人民政府办公厅印发《郑州市推动生态环境质量稳定向好三年行动计划（2023—2025
年）》。其中提到：加快淘汰落后低效产能。通过资金奖补、产能置换等政策措施，推进重点行业限制类生产工

艺和装备有序退出。2025年年底前，全市钢铁企业全部退出。坚决遏制“两高”项目盲目发展。

3、10月 26日，交通运输部举行 10月份例行新闻发布会，介绍前三季度交通运输经济运行情况。前三季度

我国完成交通固定资产投资 28775亿元，同比增长 5.6%，交通固定资产投资规模保持高位。

4、贝壳研究院数据显示，10 月份百城首、二套平均房贷利率分别降至 3.88%、4.44%。与此同时，本月银

行平均放款周期为 20天，与上月持平，维持较快的放款速度。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，本周螺纹产量环比增加 4.51万吨至 260.77万吨，同比减少 44.25万吨，周产量

连续两期出现回升。虽然近期陆续有钢厂开始检修，唐山市 10月 27日启动重污染天气 II级应急响应，但据调

研了解，钢厂表示目前限产执行一厂一策，多数尚未确定具体限产措施，高炉生产暂无直接影响，实际减产落地

情况低于预期。继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，本周螺纹社库环比减少 30.57万吨至 427.09万吨，同比增加 8.02万吨，厂库环

比减少 4.73万吨至 186.83万吨，同比减少 13.68万吨，总库存环比减少 35.3万吨至 613.92万吨。钢厂库存连续

两期出现去库，社会库存和总库存连续三期去库，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，本周螺纹表观消费量环比减少 3.76万吨至 296.07万吨，同比减少 28.89万吨，

表观需求在连续两期增加后出现回落。据国家统计局数据，9月份房地产开发投资、销售、新开工、施工、竣工

同比分别下降 18.67%、下降 19.76%、下降 15.18%、下降 9.72和增长 23.92%，尽管房地产投资、销售等累计数

据同比降幅继续扩大，但 9月单月数据边际改善，房地产市场整体处于筑底阶段。9月基建（不含电力）投资增

速为 4.97%，增速较上月回升 1.03个百分点，基建投资保持稳健。中央财政将在 2023年四季度增发 2023年国债

10000亿元，作为特别国债管理。全国财政赤字将由 38800亿元增加到 48800亿元，预计赤字率由 3%提高到 3.8%
左右。财政政策宽松明显加码，对传统基建将形成直接提振。继续关注需求变化情况。
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整体来看，本周螺纹钢产量继续回升，库存延续下降态势，表需小幅回落，数据表现偏中性。近期财政政策

不断发力加码，政府加强国债支持重点项目建设，对市场情绪形成提振，短期螺纹价格呈现震荡走势。继续关注

政策情况以及供需面的变化情况。

技术面上，从周线上看，本周螺纹 2401主力合约震荡上涨，上方仍受 30周均线压制；从日线上看，今日螺

纹 2401主力合约震荡上涨，突破 30日均线压制，MACD指标金叉向上运行，技术上处于震荡走势。
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