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螺纹钢 2023 年 10 月 26 日 星期四

震荡收涨

一、行情回顾

螺纹 2401 主力合约今日收出了一颗上影线 3 个点，下影线 16 点，实体 12 个点的阳线，开盘价：3673，收

盘价：3685，最高价：3688，最低价：3657，较上一交易日收盘涨 21 个点，涨幅 0.57%。

二、消息面情况

1、国新办举行国务院政策例行吹风会，发布会要点：1万亿国债全部列为中央财政赤字；我国政府负债率

仍处于合理区间，整体风险可控；增发国债是补短板、强弱项、惠民生重要安排，优先支持建设需求迫切、投资

效果明显的项目；国家发改委、财政部将积极做好增发国债项目实施各项工作，在今明两年形成较大实物工作量。

2、中钢协数据显示，2023年 10月中旬，重点钢企粗钢日均产量 203.91万吨，环比下降 2.11%；钢材库存

量 1651.32万吨，比上一旬（即 10月上旬）增加 15.21万吨，增长 0.93%。

3、据富宝资讯 10月 25日调研消息：本周全国 103家电炉厂（满产日耗合计 46.7万吨）日均废钢消耗合计

20.38万吨，较上周增 0.7万吨，增幅 3.5%。目前华南电炉平均即时盈利-50~0元/吨，长流程建材点对点利润亏

损 30-50元/吨，利润有所改善。西部电炉目前即时盈利 30~50元/吨，11月份四川等地进入枯水期，电费或将上

涨，所以本周西部电炉有所复产增产。华东电炉利润波动不大，部分电炉有微利，生产时间延长。

4、10月 25日，水利部召开新闻发布会。今年 1-9月，全国新开工各类水利项目 2.49万个，同比增长 12.9%；

总投资规模 1.15万亿元，同比增长 8.9%；水利建设落实投资 10750亿元，完成投资 8601亿元，均创历史同期最

高纪录。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比回升 3.47万吨至 256.26万吨，同比减少 42.93万吨，周产量

在连续两期下降后出现回升。虽然近期陆续有钢厂开始检修，但实际减产落地情况低于预期。继续关注供应端变

化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比减少 25.88万吨至 457.66万吨，同比增加 23.71万吨，厂库环

比减少 17.69万吨至 191.56万吨，同比减少 14.01万吨，总库存环比减少 43.57吨至 649.22万吨。钢厂库存在连

续两期累库后出现去库，社会库存和总库存连续两期去库，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比增加 31.17万吨至 299.83万吨，同比减少 22.26万吨，

表观需求连续两期增加。据国家统计局数据，9月份房地产开发投资、销售、新开工、施工、竣工同比分别下降

18.67%、下降 19.76%、下降 15.18%、下降 9.72和增长 23.92%，尽管房地产投资、销售等累计数据同比降幅继

续扩大，但 9月单月数据边际改善，房地产市场整体处于筑底阶段。9月基建（不含电力）投资增速为 4.97%，

增速较上月回升 1.03个百分点，基建投资保持稳健。中央财政将在 2023年四季度增发 2023年国债 10000亿元，

作为特别国债管理。全国财政赤字将由 38800亿元增加到 48800亿元，预计赤字率由 3%提高到 3.8%左右。财政
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政策宽松明显加码，对传统基建将形成直接提振。继续关注需求变化情况。

整体来看，上周螺纹钢产量回升，库存降幅扩大，表需大幅增加，表现好于预期。9月宏观经济数据表现向

好，基建、制造业边际企稳，政府加强国债支持重点项目建设，稳增长政策加码，短期螺纹价格呈现震荡走势。

继续关注政策情况以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日螺纹 2401主力合约震荡收涨，上方仍受 30日均线压制，MACD指标金叉向

上运行，技术上处于震荡走势。
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