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沪铜 2023 年 10 月 25 日 星期三

宏观改善铜价有所反弹

消息面

1、美国 10 月 Markit 服务业 PMI 初值录得 50.9，为 2022 年 9 月以来新高。相比之下，欧元

区 10 月综合 PMI 初值从 47.2 降至 46.5，为 2020 年 11 月以来的最低水平。日本央行据称正在考

虑是否调整 YCC 以应对市场冲击，同时认为没有必要改变前瞻指引

2、中国中央财政将在今年四季度增发 2023 年国债 10000 亿元，增发的国债全部通过转移支付

方式安排给地方，集中力量支持灾后恢复重建和弥补防灾减灾救灾短板，整体提升中国抵御自然灾

害的能力。其中，今年拟安排使用 5000 亿元，结转明年使用 5000 亿元。在增发国债之后，2023

年中央预算也作出相应调整。据了解，2023 年中央本级支出不变，中央对地方转移支付比年初预

算增加 5000 亿元；地方一般公共预算支出预算相应增加 5000 亿元，支出增幅由 5.2%提高至 7.4%。

与此同时，财政赤字也相应增加。2023 年全国财政赤字由 38800 亿元提高至 48800 亿元，中央财

政赤字由 31600 亿元增加到 41600 亿元，预计财政赤字率由 3%提高到 3.8%左右。

3、据外电 10 月 24 日消息，智利铜业委员会(Cochilco)周二发布报告称，由于产量下降和服

务成本上升，智利大型铜矿开采成本持续上涨。该报告涵盖时间范围为今年上半年，报告称直接成

本达到每磅 198.8 美分，同比上升 39.6 美分。

4、上海金属网 1#电解铜报价 67150-67400 元/吨，均价 67275 元/吨，较上交易日上涨 725 元

/吨，对沪铜 2311 合约报升 200-升 260 元/吨。今日铜价偏强运行，截止中午收盘沪铜主力合约上

涨 760 元/吨，涨幅 1.06%。今日现货市场成交一般，升水比昨日上涨 30 元/吨。今日现货升水维

持坚挺，临月末长单交付基本完毕，盘中升水波幅有限。今日平水铜升 200 元左右，好铜升 230

元左右成交相对集中，二时段后次月票增多，湿法铜及差铜稀少。截止午间收盘，本网升水铜报升

230-升 260 元/吨，平水铜报升 200-升 230 元/吨，差铜报升 160-升 200 元/吨。

海外宏观偏悲观情绪有所弱化，加之国内稳增长政策再次密集出台提振市场信
心。同时由于精废价差持续维持低位，使得精铜的需求同样得到提振。海外库存高
位小幅回落累库放缓，铜价有所企稳。但四季度基本面由强转弱下，反弹的高度和
时间需要进一步观察。
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