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铁矿石 2023 年 10 月 25 日 星期三

震荡上涨

一、行情回顾

铁矿石 2401 主力合约今日收出了一颗上影线 6.5 个点，下影线 4 个点，实体 5 个的阳线，开盘价：867，收

盘价：872，最高价：878.5，最低价：863，较上一交易日收盘涨 28 个点，涨幅 3.32%。

二、消息面情况

1、据世界钢铁协会，2023 年 9 月全球粗钢产量为 1.493亿吨，同比下降 1.5%。中国 9 月粗钢产量为 8210
万吨，同比下降 5.6%；印度 9月粗钢产量为 1160万吨，同比增加 18.2%；日本 9月粗钢产量为 700万吨，同比

下降 1.7%；美国 9月粗钢产量为 670万吨，同比增加 2.6%；俄罗斯 9月粗钢产量为 620万吨，同比增加 9.8%；

韩国 9月粗钢产量为 550万吨，同比增加 18.2%；德国 9月粗钢产量为 290万吨，同比增加 2.1%。

2、10月 24日周期内铁矿石到港高位回落，港口进口铁矿石库存难以维持累库局面。截至本周一，Mysteel
统计中国 45港进口铁矿石库存总量 11014.36万吨，环比上周四下降 27万吨，较上周一下降 166万吨，47港库

存总量 11732.36万吨，环比上周四下降 20万吨，较上周一下降 153万吨。具体来看，除沿江区域库存有所增加

外，其余四个地区港库均呈现下降趋势，其中华北随着周期内卸货入库量下降，库存降幅较为明显；华南地区主

因个别港口受台风影响，港口作业效率下滑，库存降幅次之，东北和华东降幅相对缓和。

3、Mysteel数据：卫星数据显示，2023年 10月 16日-10月 22日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿

石库存总量 1297.7万吨，较上期增加 65.3万吨，略高于今年以来的平均值。

三、基本面情况

供应方面，10月 16日-10月 22日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2563.2万吨，环比增加 1.9万吨。澳洲发运

量 1743.4万吨，环比减少 103.2万吨，其中澳洲发往中国的量 1490.4万吨，环比减少 60.6万吨。巴西发运量 819.8
万吨，环比增加 105.1万吨。中国 45 港到港总量 2279.6万吨，环比减少 458.4万吨。本期全球铁矿发运变动不

大，澳洲发运有所减少，巴西发运继续增长，国内到港量明显回落。据海关数据显示，9月中国进口铁矿砂及其

精矿 10118.4万吨，较上月减少 523.1万吨，环比下降 4.9%；1-9 月累计进口铁矿砂及其精矿 87665.1万吨，同

比增长 6.7%。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截至 10月 20日，45港进口铁矿库存环比增加 195.91万吨至 11041.51万吨；日均疏港量环比下

降 12.84万吨至 310.25万吨，疏港量连续两期出现回落，港口库存在连续六期去库后出现累库，后期继续关注港

口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247家钢厂高炉开工率 82.34%，周环比增加 0.14%，同比去年

增加 0.29%；高炉炼铁产能利用率 90.62%，周环比下降 1.31%，同比增加 2.36%；日均铁水产量 242.44万吨，环

比下降 3.51万吨，同比增加 4.39万吨，钢厂高炉开工率在连续三期下降后出现回升，但高炉炼铁产能利用率和

铁水产量连续三期回落。据统计局数据显示，9月粗钢、生铁、钢材日均产量分别为 273.70万吨、238.47万吨和

392.73万吨，环比分别下降 1.8%、下降 0.9%和增长 4.5%，粗钢、生铁日均产量连续三个月环比回落。当前铁水

产量仍处 240万吨以上的中高水平，但近期钢厂亏损不断增大，目前仅有不足两成的钢厂尚有盈利，10月检修
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企业明显较 9月增多，预计铁水产量将继续下降。继续关注需求端变化情况。

整体来看，本期全球铁矿石发运量小幅下降，国内到港量环比减少，港口库存有所累积但绝对水平仍然偏低，

铁水产量继续回落，但近日受增发国债等宏观利好消息的刺激，对市场情绪形成提振，预计短期铁矿维持高位震

荡走势。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

技术面上，从日线上看，今日铁矿 2401主力合约震荡上涨，MACD指标有拐头向上迹象，技术上处于震荡

走势。
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