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沥青 2023 年 10 月 24 日 星期二

震荡上涨

一、行情回顾

沥青 2401 主力合约今日收出了一颗上影线 27 个点，下影线 28 个点，实体 5 个点的阳线，开盘价：3610，

收盘价：3615，最高价：3642，最低价：3592，较上一交易日收盘涨 38 个点，涨幅 1.06%。

二、消息面情况

1、Euroilstock 公布的数据显示，欧洲炼油厂 9 月产量较上月下降 0.7%，至 974 万桶/日，较上年同期下降

1.2%。其中，汽油产量为 239万桶/日，环比降 2.2%，同比增 5.9%。中质留分油产量为 506万桶/日，环比降 1.1%，

同比增 1%。燃料油产量为 82.5万桶/日，环比降 2.8%，同比降 18.2%9月原油总加工量为 939万桶/日，与 8月
水平持平，较上年同期下降 1.2%。

2、美国能源信息署(EIA)周一表示，在对委内瑞拉的大部分石油放松制裁后，由于多年的投资不足和管理不

善，委内瑞拉原油产量在 2024年底之前预计提高不到 20万桶/日。

3、Vortexa 数据显示，截至 10月 20日停泊至少 7天的油轮库存降至 6354万桶，这是 2020年 3月以来的最

低水平，也比 10月 13日的 7131万桶下降了 11%。

4、挪威石油理事会周一表示，9月天然气产量从一个月前的 3.122亿立方米下降至 1.998亿立方米，与 3.191
亿立方米的预测相差 37.4%。9月原油产量从 8月的 179万桶/日降至 164万桶/日，低于预测的 173万桶/日。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2023年截至 10月 17日，国内沥青炼厂产能利用率为 37.7%，环比增加 1.7%。

华东以及山东地区均有部分炼厂复产沥青或提高沥青生产负荷，带动产能利用率连续两期有所回升，但目前炼厂

开工率与往年同期相比仍处低位，触及四年下界限。据隆众资讯统计，2023年 11月国内地炼沥青总计划排产量

为 182.8万吨，较 10月地炼排产减少 14.6万吨，较去年 11月地炼实际产量减少 14.9万吨。继续关注供应端变

化。

库存端，截至 2023年 10月 17日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 86.6万吨，环比减少 1.4万吨，76
家样本贸易商库存量共计 115万吨，环比减少 4.4万吨，沥青总体库存共计 201.6万吨，社会库连续二十周下降，

总库存持续去库。继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 2023年 10月 17日，国内沥青企业厂家出货量共 49.3万吨，环比增加 10.3%，其中山东

金诚石化恢复生产出货，加之主营炼厂集中出货，导致整体出货量明显回升。“金九银十”来临后沥青终端需求跟

随季节性改善，但随着旺季进入尾声，需求或将再度下滑。当前山东、华中、华东地区项目正常施工有望带动需

求平稳释放，西北、东北和华北北部地区项目将进入收尾阶段，沥青刚性需求可能延续稳中下滑的状态。继续关

注需求端变化。

整体来看，上周沥青炼厂开工率继续有所回升，库存持续去化且处于较低水平，刚性需求略有改善。11月
地炼排产进一步减少，随着旺季逐渐结束，需求将趋于下滑，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价
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格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日沥青 2401主力合约震荡上涨，上方受多条均线压制，MACD指标继续开口向

下运行，技术上处于震荡走势。
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