
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

沪铜 2023 年 10 月 20 日 星期五

铜价维持偏弱震荡

消息面

1、当地时间 10 月 19 日，美联储主席鲍威尔发表讲话，暗示联邦公开市场委员会（FOMC）将

在 11 月 1 日结束的会议上再次暂停加息。然而，鲍威尔也列举了货币政策的不确定性和风险，包

括最近升高的地缘政治风险，美联储将谨慎行事；另一方面，如果政策制定者看到经济增长强劲的

进一步迹象，就有可能再次加息。鲍威尔也指出，将根据接下来发布的经济数据、不断变化的前景

以及风险平衡，做出关于进一步收紧政策的程度以及政策将保持多长时间的决定。

2、中国三季度 GDP 增长 5.2%略超预期，其中 9月消费增长提速，工业生产增速持平，固定资

产投资放缓，房地产销售和投资降幅扩大，出口环比回升超预期，但出口企业普遍反映在手订单不

多，四季度环比回落的压力大。市场关注碧桂园海外债券展期后再次无法付息，10 月商品房销售

超季节性回落，房地产投资拖累固定资产投资下行的担忧主导国内宏观，利空加重。

3、国家统计局发布报告显示，中国 9月铜材产量告别连续下降姿态，反弹至 201.4 万吨，同

比增加 2.4%。1-9 月铜材产量为 1652.7 万吨，同比增幅持平在 6.1%。“金九”是铜市需求传统旺

季，铜材产量出现抬升。

4、国家统计局发布报告显示，中国 9月精炼铜（电解铜）产量为 113.6 万吨，同比增加 14.5%。

由于山东和西北地区的几家冶炼厂产能持续释放，华东有新冶炼厂投产也贡献了部分产量，加之有

几家冶炼厂因 10 月国庆放假负荷略有降低 9月有赶量的情况，因此，尽管 9月有冶炼厂有检修，

但铜产量环比仍有增加。进入 10 月，据 SMM 统计有 3家冶炼厂有检修计划，且 10 月不少冶炼厂因

假期因素负荷较 9月略有降低。

5、乘联会 10 月上旬快报显示乘用车销量环比增长 14%，新能源车同比增长 42%，环比增长 8%。

预计四季度房贷利息支出减少会进一步推动汽车等消费提速。

6、伊朗呼吁对以色列实施石油禁运，但据报道 OPEC 表示将根据情况增加石油产量，原油价格

冲高回落。关注冲突长期化、扩大化的风险和中东产油国对石油出口的干扰，原油价格很可能较长

时间维持在高位，加大通胀压力，对宏观利空压力加大。

宏观中期空头压力增大，LME 铜库存进一步攀升，以及国内社会库存出现低位反
弹,对价格亦形成进一步的压制。但短线看沪铜结构转强，现货支撑有所体现，价格
或有反复。后续关注需求与库存变化。
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