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豆粕 2023 年 10 月 20 日 星期五

本周连粕震荡运行

一、行情回顾

本周豆粕主力合约 M2401 收于 3913 元/吨，较前周涨 40 元/吨，涨幅 1.03%，最高价 3956 元/吨，最低价 3842

元/吨，总成交量 492.8 万手，持仓量 142.6 手，增-14684 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、本周消息面情况

1、CONAB：截至 10 月 15 日，巴西全国大豆种植进度为 21.5%

外媒 10 月 18 日消息：巴西国家商品供应公司（CONABL）表示，截至周日（10 月 15 日），巴西 2023/24 年

度大豆种植进度为 21.5%，一周前为 10.1%。

2、国际谷物理事会预计 2023/24 年度全球大豆产量为 3.93 亿吨

国际谷物理事会(IGC)周四发布月报，预计 2023/24 年度全球大豆产量达到 3.93 亿吨，比上年的 3.67 亿吨

提高 7.1%。

大豆产量提高主要和南美产量预期大幅提高有关。阿根廷大豆产量有望从上年干旱导致的减产中显著恢复性

增长。全球大豆用量预计为 3.86 亿吨，比上年的 3.59 亿吨提高 7.7%。其中压榨量预计为 3.43 亿吨，比上年的

3.21 亿吨提高 7.1%。全球大豆期末库存预计为 620 万吨，比上年的 640 万吨提高 13.8%。

3、随着美国新作上市，大豆对华销售加快

美国农业部周度出口销售报告显示，截至 2023/24 年度第五周，美国对中国(大陆)大豆出口销售总量同比降
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幅缩窄到 39.0%，表明随着美国大豆收获上市，对华销售步伐有所加快。

截止到 2023 年 10 月 5 日，2023/24 年度(始于 9月 1日)美国对中国(大陆地区)大豆出口总量约为 201.2 万

吨，去年同期为 106.6 万吨。当周美国对中国装运 101.3 万吨大豆，之前一周装运 37.3 万吨。

4、上周美国对华装运 136 万吨大豆，同比提高 1%

美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国(大陆地区)出口的大豆比一周前的年度高点减少 4%，但是

比去年同期增长 1%。

截至 2023 年 10 月 12 日的一周，美国对中国(大陆地区)装运 1,363,288 吨大豆，前一周装运 1,415,606 吨

大豆(这也是本年度迄今最高值)。作为对比，2022 年同期对华装运大豆 1,349,791 吨。当周美国对华大豆出口

检验量占到该周出口检验总量的 67.8%，上周是 86.1%，两周前是 57.9%。

5、美国大豆收获完成 62%，优良率提高 1%，均高于市场预期

美国农业部发布的全国作物进展周报显示，美国大豆收获进度高于预期，优良率提高了 1 个百分点。

在占到全国大豆播种面积 96%的 18 个州，截至 10 月 15 日(周日)，美国大豆落叶率为 97%，去年同期 95%，

五年同期均值 93%。

大豆收获 62%，上周 43%，去年同期 60%，五年均值 52%。报告出台前，分析师们预计大豆收获完成 57%。

大豆优良率为 52%，一周前 51%，去年同期 57%。分析师预期优良率稳定在 51%。

大豆评级优的比例为 9%，良 43%，一般 30%，差 12%，劣 6%。一周前为优 8%，良 43%，一般 31%，差 12%，

劣 6%。

6、美国对华大豆销售总量同比减少 41%

美国农业部周度出口销售报告显示，截至 2023/24 年度第 6 周，美国对中国(大陆)大豆出口销售总量同比降

幅有所扩大。

截止到 2023 年 10 月 12 日，2023/24 年度(始于 9 月 1 日)美国对中国(大陆地区)大豆出口总量约为 336 万

吨，去年同期为 247 万吨。 当周美国对中国装运 135 万吨大豆，之前一周装运 101 万吨。迄今美国对中国已销

售但未装船的 2023/24 年度大豆数量约为 652 万吨，低于去年同期的 1416 万吨。2023/24 年度迄今，美国对华

大豆销售总量(已经装船和尚未装船的销售量)为 988 万吨，同比减少 40.6%，上周是同比降低 39.0%。

7、截至 2023 年 10 月 12 日当周，美国 2023/24 年度大豆净销售量为 1371900 吨，豆粕 434700 吨

截至 2023 年 10 月 12 日当周，美国 2023/24 年度大豆净销售量为 1,371,900 吨，比上周高出 30%，比四周

均值高出 92%。

三、基本面情况

1、Mysteel数据：全国主要区域大豆大豆库存方面。

据我的农产品网数据显示，截至 10 月 6 日，全国主要油厂大豆商业库存为 389.32 万吨，较上周减少 48.64
万吨，减幅 11.11%，位于往年正常偏低的水平。

2、Mysteel数据：豆粕库存方面

截至 10 月 6 日，国内主要油厂豆粕库存为 77.35 万吨，较上周减少 1.08万吨，降幅 1.38%。

3、Mysteel数据：全国主要油厂大豆压榨预估调查统计

根据我的农产品网，截至 10 月 6 日当周，111油厂大豆实际开机率为 29.08%，实际压榨量为 86.53 万吨，

上周开机率为 55.99%，实际压榨量为 166.62 万吨。国庆期间各油厂有陆续停机的计划，收假后大部分油厂将逐

步开机，目前现货榨利较好，但油厂豆粕库存在近一个月内有所积累，下游走货较为清淡，且预计到港大豆在 10
月处于偏低的位置，开机率和压榨量在节后可能会回升至中等略偏低的水平。

四、综述

国际市场，市场对美国供应需求强劲及巴西旱情的担忧，周四 CBOT 大豆期货继续收涨，不过新作大豆季节

性收获压力尚存。美国农业部周四公布的出口销售报告显示，10 月 12 日止当周，美国当前市场年度大豆出口销
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售净增 137.19 万吨，较前周增加 30%，其中对中国出口销售净增 94.67 万元。巴西近日受恶劣天气影响，大豆

种植进度放缓，也造成该国驳船出口受阻。国内市场，据统计，上周国内大豆压榨量在 150 万吨左右，低于正常

水平。受进口大豆到港量下降影响，部分油厂停机计划增多，豆粕库存降速加快。不过当前国内生猪养殖业仍处

亏损状态，豆粕需求偏弱，豆粕上涨空间受限。后市重点关注大豆到港量情况、库存变化、美国大豆产量、南美

大豆播种进度等。
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