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螺纹钢 2023 年 10 月 20 日 星期五

本周震荡收跌

一、行情回顾

螺纹 2401 主力合约本周收出了一颗上影线 48 个点，下影线 18 个点，实体 14 个点的阴线，本周开盘价：3624，

本周收盘价：3610，本周最高价：3672，本周最低价：3592，较上周收盘跌 9 个点，周跌幅 0.25%。

二、消息面情况

1、国家发展改革委环资司日前就“十四五”能耗强度下降进展滞后约谈浙江省、安徽省、广东省、重庆市

节能主管部门负责同志。约谈强调，有关地区节能主管部门要引起高度重视，紧盯“十四五”能耗强度下降目标

任务，按年度按季度强化进度管理，分地市、分行业、分企业全面摸排能源消耗、投入产出、成本效益。要严格

实施节能审查，把好新上项目准入关口，坚决遏制“两高一低”项目盲目上马。

2、国家统计局：9月份，一线城市新建商品住宅销售价格环比持平、同比涨幅扩大，二手住宅环比转涨、

同比降幅收窄；二三线城市商品住宅销售价格环比下降、同比有涨有降。9月份，一线城市新建商品住宅销售价

格环比由上月下降 0.2%转为持平，一线城市二手住宅销售价格环比连续 4个月下降后首次转涨，涨幅为 0.2%。

3、三季度部分钢铁企业经济运行座谈会在京举行。与会代表认为，目前国际形势复杂多变，全球经济复苏

缓慢，不确定性因素进一步增多。但也要看到，随着陆续出台的各项稳增长政策措施效果依次显现，国内宏观经

济企稳向好，四季度供需形势将有所改善，钢铁行业运行有望保持平稳。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，本周螺纹产量环比回升 3.47万吨至 256.26万吨，同比减少 42.93万吨，周产量

在连续两期下降后出现回升。虽然近期陆续有钢厂开始检修，但实际减产落地情况低于预期。继续关注供应端变

化。

库存方面，根据数据显示，本周螺纹社库环比减少 25.88万吨至 457.66万吨，同比增加 23.71万吨，厂库环

比减少 17.69万吨至 191.56万吨，同比减少 14.01万吨，总库存环比减少 43.57吨至 649.22万吨。钢厂库存在连

续两期累库后出现去库，社会库存和总库存连续两期去库，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，本周螺纹表观消费量环比增加 31.17万吨至 299.83万吨，同比减少 22.26万吨，

表观需求连续两期增加。8月以来宏观政策层面不断释放利好，降息、降准、降低存量贷款利率、税收相关政策

陆续出台，政策成效逐步显现。宏观数据显示，9月官方制造业 PMI为 50.2%，比上月上升 0.5个百分点，重返

扩张区间；9月财新制造业 PMI录得 50.6，较 8月下降 0.4个百分点，近五个月来第四次处于荣枯线上方。据国

家统计局数据，9月份房地产开发投资、销售、新开工、施工、竣工同比分别下降 18.67%、下降 19.76%、下降

15.18%、下降 9.72和增长 23.92%，尽管房地产投资、销售等累计数据同比降幅继续扩大，但 9月单月数据边际

改善，房地产市场整体处于筑底阶段。9月基建（不含电力）投资增速为 4.97%，增速较上月回升 1.03个百分点，

基建投资保持稳健。据央行数据显示，9月新增社融仍同比大幅增加，9月金融机构新增人民币贷款 2.31万亿元，

其中居民中长期贷款增加 5400多亿元，可能是楼市回暖以及提前还贷现象减少；9 月企业中长期贷款增加 1.26
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万亿元，尽管低于上年同期（受去年高基数影响），但较往年同期仍处于高水平，金融对实体经济的支持力度进

一步增强。继续关注需求变化情况。

整体来看，本周螺纹钢产量回升，库存降幅扩大，表需大幅增加，表现好于预期。随着政策“组合拳”效应

逐步显现，9月金融数据整体偏好，基建、制造业边际企稳，市场情绪有所回暖，短期螺纹价格呈现震荡走势。

继续关注政策情况以及供需面的变化情况。

技术面上，从周线上看，本周螺纹 2401主力合约震荡收跌，上方受多条均线压制，MACD指标有拐头向下

迹象；从日线上看，今日螺纹 2401主力合约震荡下跌，跌破 5 日和 10均线支撑，MACD指标继续开口向下运

行，技术上处于震荡走势。
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