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沥青 2023 年 10 月 20 日 星期五

本周震荡收涨

一、行情回顾

沥青 2401 主力合约本周收出了一颗上影线 59 个点，下影线 29 个点，实体 1个点的阳线，本周开盘价：3638，

本周收盘价：3639，本周最高价：3698，本周最低价：3609，较上周收盘涨 35 个点，周涨幅 0.97%。

二、消息面情况

1、鲍威尔表示，美国经济强劲和劳动力市场持续吃紧可能为进一步加息提供理由。但他也指出，近期市场

推动的债券收益率上升已帮助“显著"紧了整体金融状况。根据芝商所的 Fed Watch工具，联邦基金利率期货暗

示美联储在 12加息的可能性为 30%，低于鲍威尔发言前的 39%，11月加息的可能性为零。

2、美国能源部周四表示，希望购买 600万桶原油，用于交付 12月和 1月的战略石油储备，同时继续其补充

紧急储备的计划。美国能源部补充称，至少在 2024年 5月之前，将继续通过每月购买来补充储备，具体数量尚

未确定。能源部希望以每桶 79美元或更低的价格签订石油购买合同。这一价格水平较早前预期的每桶 70美元左

右区间有所上升，但低于目前每桶 90美元左右的美国原油期货基准价格。

3、新加坡企业发展局周四公布数据显示，截至 10月 18日当周，新加坡成品有库存周度整体增加，其中重

质馏分库存升至三周高位，中质馏分库存降至七周低点，轻质馏分库存升至一个月高点。

4、根据彭博汇编的数据，中国表观原油需求 9月份增长 16.7%至 1524万桶/日，1-9 月表观 需求同比增长

12.99%至 1454万桶/日。表观总量需求是石油加工量和精炼石油净进口量的总和。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2023年截至 10月 17日，国内沥青炼厂产能利用率为 37.7%，环比增加 1.7%。

华东以及山东地区均有部分炼厂复产沥青或提高沥青生产负荷，带动产能利用率连续两期有所回升，但目前炼厂

开工率与往年同期相比仍处低位，触及四年下界限，预计后续供应增量相对有限。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 10月 17日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 86.6万吨，环比减少 1.4万吨，76
家样本贸易商库存量共计 115万吨，环比减少 4.4万吨，沥青总体库存共计 201.6万吨，社会库连续二十周下降，

总库存持续去库。继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 2023年 10月 17日，国内沥青企业厂家出货量共 49.3万吨，环比增加 10.3%，其中山东

金诚石化恢复生产出货，加之主营炼厂集中出货，导致整体出货量明显回升。当前山东地区业者按需采购，整体

出货相对稳定；华东地区下游终端有刚需支撑；华北地区需求略显平淡；东北地区下游需求有所好转，带动社会

库出货积极性增加；华南地区市场整体成交氛围较弱；西南地区下游终端需求不温不火。继续关注需求端变化。

整体来看，本期沥青炼厂开工率继续有所回升，库存持续去化且处于较低水平，刚性需求略有改善，近期原

油价格波动性较大，成本端对沥青价格仍有支撑作用，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势

以及供需面的变化情况。

技术面上，从周线上看，本周沥青 2401主力合约震荡收涨，上方受 10周均线压制；从日线上看，今日沥青
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2401主力合约震荡收涨，上方仍受多条均线压制，MACD指标继续开口向下运行，技术上处于震荡走势。
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