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品种分析：

【股指期货】10 月 18 日，Wind 数据显示，北向资金临近尾盘有所回流，全天小幅净卖出 11.61

亿元，连续 4日减仓；其中沪股通净卖出 23.57 亿元，深股通净买入 11.97 亿元。

10 月 18 日，A股震荡走低，沪指逼近年内低点，创业板指跌超 1%刷新逾三年新低，市场下跌

个股超 4700 只。医药行业整体调整，算力概念大跌，金融股近日频频异动“护盘”，华为概念股

仍受资金青睐。

上证指数收跌0.8%报 3058.71点，深证成指跌1.24%报 9816.68点，创业板指跌1.2%报 1938.44

点，科创 50 指数跌 1.41%报 869.76 点，北证 50 跌 2.18%，万得全 A跌 1.2%，万得双创跌 1.7%。

市场成交额 7672.2 亿元，北向资金实际净卖出 11.61 亿元。

沪深 300 指数 10 月 18 日弱势，收盘 3610.577，环比下跌 28.825。

【焦炭】10 月 18 日，焦炭加权指数震荡趋弱，收盘价 2336.9 元，环比下跌 94.8 元。

影响焦炭期货价格的有关信息：

据国家统计局数据显示，2023 年 9 月份，全国焦炭产量 4144 万吨，同比增长 3.6%；1-9 月，

全国焦炭产量 36831 万吨，同比增长 2.6%。（数据来源 wind）

【天然橡胶】因空头打压沪胶夜盘走低。据中国海关总署 10 月 13 日公布的数据显示，2023

年 9 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 62.7 万吨，较 2022 年同期的 65.1 万吨下降 3.7%。

【郑糖】：因美糖走低空头打压郑糖 2401 月合约夜盘震荡下行。10 月 18 日印度对外贸易总

局(DGFT)宣布，根据通知，印度所有食糖品类的出口限制已延长至 10 月 31 日以后。

【豆粕】国际市场，美豆需求强劲且巴西近日受恶劣天气影响，大豆种植进度放缓，周三 CBOT

大豆期货市场延续反弹节奏。不过新作大豆季节性收获压力尚存，近期美豆主产区天气条件良好，

美豆收割进度明显加快，目前美豆收割率已过六成。国内市场，据统计，上周国内大豆压榨量在

150 万吨左右，低于正常水平。受进口大豆到港量下降影响，部分油厂停机计划增多，豆粕库存降

速加快。不过当前国内生猪养殖业仍处亏损状态，豆粕需求偏弱，豆粕上涨空间受限。后市重点关

注大豆到港量情况、库存变化、美国大豆产量、南美大豆播种进度等。

【玉米】国内随着新粮收割上市，基层农户出货意愿较强，市场上流通粮源不断增加，加之国

内替代品及进口谷物陆续到港，短期供应压力集中兑现，给市场带来下行的压力。另外，下游市场
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需求跟进不足，下游需求弱，贸易商多以随收随走为主，饲料企业替代充裕，收购潮粮情绪不佳，

深加工企业按需滚动补库，需求端难以支撑玉米价格。且本年度国内新季玉米丰产预期加强，产量

偏高已成为市场的共识，目前玉米供需呈宽松格局。后市重点关注新季玉米产量、进口谷物到港情

况。

【生猪】10 月份规模猪企计划出栏水平攀升，较 9 月实际出栏增长 2.41%，创下年内最高水

平，由于生猪产能持续兑现，生猪出栏处于阶段性高点。随着天气的转冷，市场的消费意愿有所增

加，但屠企冷冻猪肉库存率偏高，大多以销定产，维持较低的开工率，短期消费端难以支撑生猪价

格。官方数据显示，国内产能基础稳固，存栏量依然高于正常保有量，目前市场生猪供应仍处于宽

松的格局。后市重点关注终端消费以及生猪出栏情况。

【铜】周三夜盘沪铜高开低走，因国家统计局公布数据显示，前三季度国民经济持续恢复向好，

高质量发展稳步推进。初步核算，前三季度国内生产总值 913027 亿元，按不变价格计算，同比增

长 5.2%。但中国经济复苏不稳定、全球利率高企以及中国以外的需求疲软。叠加 LME 累库主导跌

势，供应增加消费逐步转入淡季。整体震荡偏弱格局。关注需求与库存变化。

【铁矿石】本期铁矿石海外发运环比回升，国内到港量大幅反弹，随着钢厂亏损加大，后期减

产预期增强，但当前铁水产量依旧处于较高水平，预计短期铁矿维持高位震荡走势。技术面上，从

日线上看，昨日铁矿 2401 主力合约震荡收跌，MACD 指标有拐头向上迹象，技术上处于高位震荡走

势。

【螺纹】上周螺纹钢产量继续回落，库存小幅下降，表需明显回升但仍处于低位，呈现供减需

增的格局。随着政策“组合拳”效应逐步显现，9月金融数据整体偏好，市场情绪有所回暖，短期

螺纹价格呈现震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2401 主力合约震荡下跌，跌破 5日和

10 均线支撑，MACD 指标继续开口向下运行，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青炼厂开工率小幅回升，终端出货量出现回落，库存持续去化且处于较低水平，

沥青供需驱动有限，近期原油成本端价格不确定性增大，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，

从日线上看，昨日沥青 2401 主力合约震荡收跌，下方得到 5日均线支持，上方仍受多条均线压制，

MACD 指标继续开口向下运行，技术上处于震荡走势。
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