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螺纹钢 2023 年 10 月 19 日 星期四

震荡收涨

一、行情回顾

螺纹 2401 主力合约今日收出了一颗上影线 6 个点，下影线 20 点，实体 29 个点的阳线，开盘价：3615，收

盘价：3644，最高价：3650，最低价：3595，较上一交易日收盘涨 10 个点，涨幅 0.28%。

二、消息面情况

1、10月 18日，国家统计局公布的经济数据显示，前三季度国民经济持续恢复向好。其中：

（1）初步核算，前三季度国内生产总值 913027亿元，按不变价格计算，同比增长 5.2%。分产业看，第一产业

增加值 56374亿元，同比增长 4.0%；第二产业增加值 353659亿元，增长 4.4%；第三产业增加值 502993亿元，

增长 6.0%。

（2）9月，社会消费品零售总额 39826亿元，同比增长 5.5%；1-9月，社会消费品零售总额 342107亿元，同比

增长 6.8%。

（3）1-9 月，全国固定资产投资 375035亿元，同比增长 3.1%。其中，民间固定资产投资 193399亿元，同比下

降 0.6%。

（4）9月，规模以上工业增加值同比实际增长 4.5%；1-9月，规模以上工业增加值同比增长 4.0%。

2、国家统计局：前三季度，中国 GDP同比增长 5.2%；固定资产投资同比增长 3.1%；社会消费品零售总额

同比增长 6.8%；规模以上工业增加值同比增长 4.0%。1-9 月份，制造业投资增长 6.2%，增速比 1—8月份加快

0.3个百分点；基建投资同比增长 6.2%，增速回落 0.2个百分点；房地产开发投资同比下降 9.1%，降幅扩大 0.3
个百分点。

3、国家统计局：1-9月，全国房地产开发投资 87269亿元，同比下降 9.1%；房屋新开工面积 72123万平方

米，同比下降 23.4%；商品房销售面积 84806万平方米，同比下降 7.5%。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比回落 1.46万吨至 252.79万吨，同比减少 40.65万吨，由于当

前钢厂亏损幅度扩大，检修减产情况增多，导致周产量持续回落。继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比减少 17.86万吨至 483.54万吨，同比增加 25.61万吨，厂库环

比增加 1.99万吨至 209.25万吨，同比增加 4.76万吨，总库存环比减少 15.87吨至 692.79万吨。钢厂库存连续两

期累库，社会库存和总库存再度去库，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比增加 69.73万吨至 268.66万吨，同比减少 57.13万吨，

刚需及投机需求有所好转。8月以来宏观政策层面不断释放利好，降息、降准、降低存量贷款利率、税收相关政

策陆续出台，政策成效逐步显现，宏观数据显示，9月官方制造业 PMI为 50.2%，比上月上升 0.5个百分点，重

返扩张区间；9月财新制造业 PMI录得 50.6，较 8月下降 0.4个百分点，近五个月来第四次处于荣枯线上方。据

国家统计局数据，9月份房地产开发投资、销售、新开工、施工、竣工同比分别下降 18.67%、下降 19.76%、下
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降 15.18%、下降 9.72和增长 23.92%，尽管房地产投资、销售等累计数据同比降幅继续扩大，但 9月单月数据边

际改善，房地产市场整体处于筑底阶段。9月基建（不含电力）投资增速为 4.97%，增速较上月回升 1.03个百分

点，基建投资保持稳健。据央行数据显示，9月新增社融仍同比大幅增加，9月金融机构新增人民币贷款 2.31万
亿元，其中居民中长期贷款增加 5400多亿元，可能是楼市回暖以及提前还贷现象减少；9月企业中长期贷款增

加 1.26万亿元，尽管低于上年同期（受去年高基数影响），但较往年同期仍处于高水平，金融对实体经济的支

持力度进一步增强。继续关注需求变化情况。

整体来看，上周螺纹钢产量继续回落，库存小幅下降，表需明显回升但仍处于低位，呈现供减需增的格局。

随着政策“组合拳”效应逐步显现，9月金融数据整体偏好，基建、制造业边际企稳，市场情绪有所回暖，短期

螺纹价格呈现震荡走势。继续关注政策情况以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日螺纹 2401主力合约震荡收涨，收复 5日和 10均线，MACD 指标有拐头向上

迹象，技术上处于震荡走势。
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