
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

铁矿石 2023 年 10 月 18 日 星期三

震荡收跌

一、行情回顾

铁矿石 2401 主力合约今日收出了一颗上影线 8.5 个点，下影线 1 个点，实体 7 个的阴线，开盘价：868，收

盘价：861，最高价：876.5，最低价：860，较上一交易日收盘跌 3.5 个点，跌幅 0.4%。

二、消息面情况

1、必和必拓（BHP）公司发布 2023年第三季度产销报告，报告显示,2023年第三季度，皮尔巴拉业务铁矿

石产量（100%基准）为 6944.8万吨，环比下跌 4%，同比下跌 3%。三季度铁矿石总销量 7174.8万吨，环比上

涨 0.8%，同比上涨 2%；其中粉矿销量 4321.1万吨，块矿销量 2096.9万吨。必和必拓 2024财年（2023.07-2024.06）
铁矿石目标指导量 2.82-2.94亿吨不变（100%基准）。

2、巴西淡水河谷（Vale）发布 2023年第三季度产销报告，报告显示，2023 年第三季度，淡水河谷铁矿石

总产量 8623.8万吨，环比增加 9.5%，同比减少 3.9%。 其中，球团矿产量为 917.5万吨，环比增加 0.7%，同比

增加 11.1%。2023年第三季度，铁矿石销量总计 7832.7万吨，环比增加 8.6%，同比增加 6%。其中，球团矿销

量为 861.3万吨，环比减少 2.2%，同比增加 1.1%。2023年目标产量仍维持 3.1-3.2亿吨不变。

3、力拓发布了 2023年三季度产销报告，全年发运指导目标区间仍保持在 3.2-3.35亿吨，基于最中间值测算

前三季度发运进度合计已超 75%，且快于去年同期，符合此前预期，因此Mysteel 预计力拓 2023年全年发运将

位于目标区间高位水平，有望突破 3.3亿吨。

4、2023年 9月，巴西废钢出口总量约为 98000吨，环比增长 51.9%，同比增长 153%。1-9 月，巴西废钢累

计出口量约为 575000吨，同比增长 87.3%。其中，主要出口目的地为印度，出口量占总量的 56%。进口方面，9
月份，巴西废钢进口总量约为 1300吨，环比增长 9.2%但同比下降 71%。1-9 月，巴西废钢进口总量约为 15300
吨，同比下降 57%。其中，主要进口来源国为玻利维亚，进口量占总量的 29%。

三、基本面情况

供应方面，10月 9日-10 月 15日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2561.3万吨，环比增加 189.4万吨。澳洲发

运量 1846.5万吨，环比减少 3.6万吨，其中澳洲发往中国的量 1551.0万吨，环比增加 60.2万吨。巴西发运量 714.7
万吨，环比增加 193.0万吨。中国 45港到港总量 2738万吨，环比增加 703.1万吨。本期全球铁矿发运有所回升，

除澳洲发运微降，巴西和非主流发运均有增长，国内到港量恢复至年内次高。据海关数据显示，9月中国进口铁

矿砂及其精矿 10118.4 万吨，较上月减少 523.1 万吨，环比下降 4.9%；1-9 月累计进口铁矿砂及其精矿 87665.1
万吨，同比增长 6.7%。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截至 10 月 13 日，45 港进口铁矿库存环比减少 116万吨至 10845.6万吨；日均疏港量环比下降

19.91万吨至 323.09万吨，疏港量在连续四期增加后出现回落，港口库存连续六期去库，后期继续关注港口库存
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的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247家钢厂高炉开工率 82.2%，周环比下降 1.21%，同比去年下

降 0.42%；高炉炼铁产能利用率 91.93%，周环比下降 0.38%，同比增加 2.89%；日均铁水产量 245.95万吨，环比

下降 1.06万吨，同比增加 5.79万吨，钢厂高炉开工率、高炉炼铁产能利用率和铁水产量连续两期回落，但铁水

产量仍处同期高位。近期钢厂亏损不断增大，目前有接近八成左右的钢厂已处于亏损状态，山西、云南等内陆地

区钢厂已有减产，北方地区也开始有钢厂检修消息，预计铁水产量将有所下降。继续关注需求端变化情况。

整体来看，本期铁矿石海外发运环比回升，国内到港量大幅反弹，随着钢厂亏损加大，后期减产预期增强，

但当前铁水产量依旧处于较高水平，预计短期铁矿维持高位震荡走势。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供

应情况。

技术面上，从日线上看，今日铁矿 2401主力合约震荡收跌，MACD指标有拐头向上迹象，技术上处于高位

震荡走势。
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