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豆粕 2023 年 10 月 18 日 星期三

连粕冲高回落走势

一、行情回顾

南美大豆播种进度慢，美国国内大豆需求强劲，美国大豆周三继续攀升。在外盘美豆的提振下，国内豆粕期

价继续反弹，不过盘面呈现冲高回落走势。豆粕主力合约 M2401 收于 3893 元/吨，较上一交易日涨 5 元/吨，涨

0.13%，最高价 3956 元/吨，最低价 3892 元/吨，总成交量 1149446 手，持仓量 1438186 手，增 178 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、今日消息面情况

1、截至上周五，巴西大豆大豆播种进度为 15.8%

咨询机构 Safras & Mercado 的数据显示，截至 10 月 13 日，巴西 2023/24 年度大豆播种面积达到预期种植

总面积的 15.8%，高于一周前的 7.8%。去年同期为 19.1%，五年平均播种进度为 16.7%。

2、SECEX：10 月第二周巴西大豆出口有所加快

巴西外贸秘书处(SECEX)的数据显示，10 月 1 至 13 日，巴西大豆出口量为 235.3 万吨，而去年 10 月份全月

出口量为 380 万吨。截至 13 日当周，巴西大豆出口量为 127.3 万吨，高于前一周的 108 万吨。本月迄今日均大

豆出口量为 261,486 吨，比去年 9 月份的 199,907 吨提高 30.8%。
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三、基本面情况

1、Mysteel数据：全国主要区域大豆大豆库存方面。

据我的农产品网数据显示，截至 10 月 6 日，全国主要油厂大豆商业库存为 389.32 万吨，较上周减少 48.64
万吨，减幅 11.11%，位于往年正常偏低的水平。

2、Mysteel数据：豆粕库存方面

截至 10 月 6 日，国内主要油厂豆粕库存为 77.35 万吨，较上周减少 1.08万吨，降幅 1.38%。

3、Mysteel数据：全国主要油厂大豆压榨预估调查统计

根据我的农产品网，截至 10 月 6 日当周，111油厂大豆实际开机率为 29.08%，实际压榨量为 86.53 万吨，

上周开机率为 55.99%，实际压榨量为 166.62 万吨。国庆期间各油厂有陆续停机的计划，收假后大部分油厂将逐

步开机，目前现货榨利较好，但油厂豆粕库存在近一个月内有所积累，下游走货较为清淡，且预计到港大豆在 10
月处于偏低的位置，开机率和压榨量在节后可能会回升至中等略偏低的水平。

四、综述

国际市场，美国大豆 9 月压榨量超市场预期并达到历史同期最高水平，加之大豆出口检验量数据也高于市场

预期，以及南美大豆条件差等因素提振，周二 CBOT 美豆继续收涨，不过新作大豆季节性收获压力限制美国大豆

价格涨幅。国内市场，中国 9 月进口大豆降至 715 万吨，预计 10 月进口量在 500 万吨左右，供给收紧预期支撑

豆粕价格。不过当前国内生猪养殖业仍处亏损状态，豆粕需求偏弱，豆粕上涨空间受限。后市重点关注大豆到港

量情况、库存变化、美国大豆产量、南美大豆播种进度等。
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