
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

豆粕 2023 年 10 月 16 日 星期一

连粕震荡收涨

一、行情回顾

今日国内豆粕连续反弹走势。豆粕主力合约 M2401 收于 3885 元/吨，较上一交易日涨 29 元/吨，涨 0.75%，

最高价 3901 元/吨，最低价 3842 元/吨，总成交量 954355 手，持仓量 1438355 手，增-1985 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、今日消息面情况

1、美国农业部将调低中国大豆进口，因 9 月份中国大豆进口低于预期

周五中国海关数据显示 9 月份中国大豆进口量低于预期，意味着美国农业部需要在下个月的供需报告里调低

中国大豆进口预估值。

海关称 9 月份中国大豆进口量为 715.4 万吨，环比降低 23.6%，同比降低 7.3%，也低于一些贸易商估计的

800 万吨。作为参考，今年 8月份的大豆进口量为 936.2 万吨。

去年 9 月份中国大豆进口量为 772 万吨。过去五年(2018 至 2022 年)9 月份平均大豆进口量为 812 万吨。

今年头 9 个月中国进口 7,779.9 万吨大豆，比去年同期的 6,798.4 万吨增长 14.4%。

今年头 9 个月大豆进口金额为 475 亿美元，比去年同期提高 3.7%。

2022/23 年度中国大豆进口量为 9984 万吨，低于美国农业部预期

最新海关数据显示，2022/23 年度(10 月至 9 月)中国大豆进口量为 9,984 万吨，比美国农

2、截至 10 月 5 日当周，美国对中国销售 88 万吨大豆
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美国农业部周度出口销售报告显示，截至 10 月 5 日当周，美国对中国(仅指大陆地区)销售 88.4 万吨大豆，

在始于 9 月 1 日的 2023/24 年度交货。

作为对比，截至 9 月 28 日当周美国对中国销售 58.9 万吨大豆，2023/24 年度交货。

3、巴西家园农商公司预计截至 10 月 13 日，大豆播种进度为 17.35%

巴西家园农商公司(PAN)的数据显示，截至周五(10 月 13 日)，巴西 2023/24 年度大豆播种面积达到计划播

种面积的 17.35%，高于一周前的 10.08%，低于去年同期的 22.60%，因为马托格罗索播种进度依然落后。

作为对比，过去五年的同期播种进度为 16.79%。

三、基本面情况

1、Mysteel数据：全国主要区域大豆大豆库存方面。

据我的农产品网数据显示，截至 10 月 6 日，全国主要油厂大豆商业库存为 389.32 万吨，较上周减少 48.64
万吨，减幅 11.11%，位于往年正常偏低的水平。

2、Mysteel数据：豆粕库存方面

截至 10 月 6 日，国内主要油厂豆粕库存为 77.35 万吨，较上周减少 1.08万吨，降幅 1.38%。

3、Mysteel数据：全国主要油厂大豆压榨预估调查统计

根据我的农产品网，截至 10 月 6 日当周，111油厂大豆实际开机率为 29.08%，实际压榨量为 86.53 万吨，

上周开机率为 55.99%，实际压榨量为 166.62 万吨。国庆期间各油厂有陆续停机的计划，收假后大部分油厂将逐

步开机，目前现货榨利较好，但油厂豆粕库存在近一个月内有所积累，下游走货较为清淡，且预计到港大豆在 10
月处于偏低的位置，开机率和压榨量在节后可能会回升至中等略偏低的水平。

四、综述

国际市场，随着美国大豆收割工作持续，收割工作较快但是大豆出口进度缓慢后大豆供应压力继续凸显，周

五 CBOT 大豆收跌。美豆供给压力增强，巴西大豆出口周期延长且保持丰产预期，美豆出口面临较大竞争压力。

国内市场，海关总署周五公布的数据显示，中国 9 月大豆进口量为 715 万吨，较去年同期下滑 7.3%，此前库存

高企以及全球价格大涨遏制了近期的采购。数据亦显示，2023 年前九个月，中国大豆进口量为 7779.9 万吨，较

去年同期的 6，798.4 万吨增加 14.4%。随着美豆季节性供应压力增加和巴西大豆播种进度加快，供强需弱仍是

近期市场的主要特征。后市重点关注大豆到港量情况、库存变化、美国大豆产量、南美大豆播种进度等。
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