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品种分析：

【股指期货】10 月 12 日，受汇金公司增持四大行消息提振，A股高开高走，沪指涨近 1%收复

3100 点。金融股普涨，新能源赛道重启。尽管 A 股出现反弹，但量能未明显放大，不过北向资金

结束此前连续四日“减仓”态势，出现大幅净买入。

上证指数收涨0.94%报3107.9点，深证成指涨0.83%报10168.49点，创业板指涨0.76%报2019.1

点，科创 50 指数涨 0.73%报 899.98 点，北证 50 涨 0.19%，万得全 A涨 0.81%，万得双创涨 0.46%。

市场成交额 8319.4 亿元，北向资金实际净买入 66.16 亿元。

沪深 300 指数 10 月 12 日震荡趋强，收盘 3702.382，环比上涨 34.834。

【焦炭】10 月 12 日，焦炭加权指数震荡整理，收盘价 2370.1 元，环比上涨 12.8 元。

影响焦炭期货价格的有关信息：

10 月 12 日，焦炭市场价格主稳运行，准一级主流价格围绕 2100-2220 元/吨，市场均价（BICI）

为 2160 元/吨，较上一工作日持平。原料端停产煤矿复工复产进度缓慢，焦煤供应偏紧，报价主稳。

但焦企利润水平低位，对高价煤种接受度有限，生产水平无明显变化。

部分二级焦炭价格：

区域 2023/10/12 2023/10/11 涨跌 单位 备注

河北唐山 2200-2220 2200-2220 0 元/吨 到厂价

邯郸 2160-2180 2160-2180 0 元/吨 出厂价

山东 2170-2180 2170-2180 0 元/吨 出厂价

江苏 2190 2190 0 元/吨 出厂价

陕西 2110-2150 2110-2150 0 元/吨 出厂价 （数据来源 wind ）

【天然橡胶】因短线涨幅较大沪胶夜盘震荡休整。泰国媒体“Thaiger”报道称，持续的强降

雨已导致泰国 35 个省份、138 个区、2506 个村庄的 52290 户家庭受灾。

【郑糖】：因空头打压郑糖 2401 月合约夜盘小幅走低。StoneX 预测 2023/24 榨季全球糖市供

应轻微短缺约 29 万吨；Czarnikow 预测 2023/24 榨季全球食糖供应将出现 320 万吨缺口。

【豆粕】国际市场，周四 CBOT 大豆期货大幅上涨，因美国农业部下调收成和单产预估。美国

农业部周四在 10 月供需报告中称，美国玉米和大豆产量将低于此前的预测，因生长季节关键实际
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的炎热且干燥的天气将拖累作物单产。报告预计美国 2023/24 年度大豆产量为 41.04 亿蒲式耳，较

9月预估年度大豆产量低 4200 万蒲式耳，较分析师的预估值低 3000 万蒲式耳。美国 2023/24 年度

大豆单产预估为 49.6 蒲式耳/英亩，低于 9月预估的 50.1 蒲式耳/英亩。美国 2023/24 年度大豆期

末库存预估为 2.2 亿蒲式耳，与 9月预估持平。但考虑到全球最大大豆生产国巴西的竞争，数据还

没有迹象显示出口需求有显著改善。上周巴西大豆播种率达到一成，良好开局有助于巴西实现创纪

录产量目标。国内市场，国内现阶段豆粕成交清淡，受节日期间油厂压榨量下降影响，截止上周末

国内豆粕库存回落至 80.2 万吨。随着美豆季节性供应压力增加和巴西大豆播种进度加快，供强需

弱仍是近期市场的主要特征。后市重点关注大豆到港量情况、库存变化、美国大豆产量、南美大豆

播种进度等。

【玉米】美国农业部周四公布的 10 月供需报告显示，美国 2023/24 年度玉米单产预估为 173

蒲式耳/英亩，产量预估为 150.64 亿蒲式耳，均低于市场预估。国内随着东北新玉米陆续上市，基

层玉米流通增加，市场供应端压力逐渐显现。且进口玉米到港量仍处于高位，亦增加市场供应压力。

另外，下游市场需求跟进不足，下游需求弱，对于潮粮建库情绪不高，贸易商多以随收随走，深加

工企业库存相对宽松，多以刚需补库为主，需求端难以支撑玉米价格。本年度国内新季玉米丰产预

期加强，产量偏高已成为市场的共识，目前玉米供需呈宽松格局。后市重点关注新季玉米产量、进

口谷物到港情况。

【生猪】规模猪企计划 10 月份出栏水平攀升，较 9月实际出栏增长 2.41%，创下年内最高水

平。养殖端日均出栏压力较大，出栏情绪升温。终端需求依然偏弱，白条走货不畅，节后屠企新增

订单萎靡，且国内主流屠企冷冻猪肉库存率偏高。但每年四季度是传统的灌肠、腌腊的旺季，消费

旺季或提振生猪价格。官方数据显示，国内产能基础稳固，存栏量依然高于正常保有量，目前市场

生猪供应仍处于宽松的格局。后市重点关注终端消费以及生猪出栏情况。

【铜】美国 9月消费者物价涨幅略高于预期，但潜在通胀正在放缓。数据公布后，美元指数飙

升，促使交易商预期美联储今年再次加息的可能性增加。国内经济数据改善，但国内地产表现仍偏

弱，市场信心仍不足，海外持续增库，逐步转向年末过剩预期。下游看跌预期增强，导致逢低采购

不追高，整体震荡偏弱。关注需求端与库存变化。

【铁矿石】本期铁矿石海外发运量和到港量环比回落，港口库存继续大幅去化，铁水产量小幅

下降但仍然保持高位，随着钢厂利润持续压缩，后期铁水产量或有所下降，预计短期铁矿维持高位
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震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2401 主力合约震荡上涨，上方仍受多条均线压制，

MACD 指标继续开口向下运行，技术上处于高位震荡走势。

【螺纹】近期螺纹呈现供需双弱格局，政策稳增长持续释放，基建、制造业边际企稳，9 月 pmi

继续回升，但海外风险资产宽幅震荡商品市场整体承压，短期螺纹价格呈现震荡走势。技术面上，

从日线上看，昨日螺纹 2401 主力合约震荡收涨，均线和 MACD 指标继续开口向下运行，技术上处于

震荡走势。

【沥青】本期沥青炼厂开工率小幅回升，终端出货量出现回落，沥青供需驱动有限，近期原油

成本端价格高位震荡，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，昨日沥青 2311 主力

合约震荡收涨，均线和 MACD 指标开口向下运行，技术上处于震荡走势。
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