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沥青 2023 年 10 月 11 日 星期三

震荡收涨

一、行情回顾

沥青 2311 主力合约今日收出了一颗上影线 5 个点，下影线 5 个点，实体 30 个点的阳线，开盘价：3750，收

盘价：3780，最高价：3785，最低价：3745，较上一交易日收盘涨 28 个点，涨幅 0.77%。

二、消息面情况

1、EIA在石油供应月报中称，2023年上半年，美国原油出口日均为 399万桶，创下 2015年同期以来最高

水平，当时美国取消了大部分原油出口禁令。同比看，原油出口增加 65万桶/日 (19%)。尽管今年上半年出口增

加，但美国的进口量仍要高于出口量，部分原因是由于美国炼油厂加工重质高硫原油，而不是轻质低硫原油。

2、S&P Global Commodty insights最新的调查示 OPEC+9月原油产量增加 33万桶/日，为连续第二个月增加，

因尼日利亚、伊朗和哈萨克斯坦产量增加，抵消了沙特和俄罗斯的减产规模。OPEC+组织 9月原油产量为 4085
万桶日，13个 OPEC产油国的产量环比增加 23万桶/日，该组织的非 OPEC产油国的产量增加 10万桶/日。

3、截至 10月 8日俄罗斯的海运原油出口从 7天内触及的 13周高点回落，使 4周平均出口量与莫斯科方面

承诺将维持到年底的出口削减一致。彭博监测的油轮追踪数据显示上周从俄罗斯港口运出约 323万桶/日的原油

比前 7天减少约 49万桶/日。这使得波动较小的四周平均水平降至约 326万桶/日。

4、随着季节性维护达到顶峰，俄罗斯炼油商在 10月头几天将日加工率降至 19周以来的最低水平。这比 7
月份的高点减少了约 46万桶/日或 8%。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2023年截至 9月 26日周内，国内沥青 81家样本企业产能利用率为 40.0%，

环比下降 1.6个百分点，产能利用率连续三期出现回落。根据隆众对 96家企业跟踪，2023年 10月国内沥青总计

划排产量为 298.9万吨，较 9月沥青排产减少 51.8万吨，同比去年 10月份实际产量减少 15.6万吨。当前国内沥

青供应在利润偏低情况下，部分炼厂生产意愿偏弱，减产或转产较为集中，10月份沥青产量将逐步下降，供应

压力或有所缓解。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 9月 26日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 91.4万吨，环比减少 1.8万吨，76
家样本贸易商库存量共计 126.6万吨，环比减少 5.4万吨，沥青总体库存共计 218万吨，社会库连续十八周下降，

总库存也持续去库。继续关注库存端变化。

需求端来看，当前处于“金九银十”施工旺季之中，出货表现整体良好，北方地区天气情况较好需求表现稳

定，南方地区需求也陆续好转。分地区来看，山东地区整体出货较为顺畅；华东地区业者多刚需低端成交为主；

华北地区市场询盘积极性有所增加，部分刚需拿货为主；东北地区个别品牌资源受刚需赶工支撑出货顺畅，业者

继续稳价出货为主；华南地区业者谨慎采购为主。继续关注需求端变化。

整体来看，当前沥青供应压力在利润偏低的情况下有所缓解，旺季需求整体出现改善，但近期原油成本端波

动较大，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。
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技术面上，从日线上看，今日沥青 2311主力合约震荡下跌，均线和MACD指标开口向下运行，技术上处于

震荡走势。
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