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沪铜 2023 年 10 月 9 日 星期一

宏观压制铜价震荡运行

消息面

1、美国通胀粘滞，核心通胀继续放缓，但劳动力市场显示韧性，美联储高利率预计持续。美

国 8 月 PCE 同比 3.5%，前值 3.3%，核心 PCE 同比 3.9%，前值 4.2%；CPI 同比 3.7%，前值 3.2%，

核心 CPI 同比 4.3%，前值 4.7%。美国 9月非农增 33.6 万人，远超预期。 欧元区 9月通胀及核心

通胀均放缓，欧央行再紧缩预期有所降低。欧元区 9月 HICP 同比 4.3%，前值 5.2%；核心 HICP 同

比 4.5%，前值 5.3%。9 月统计局制造业 PMI 重回荣枯线上，财新制造业 PMI 仍处扩张区间，国内

经济景气度有所回升。9月统计局制造业 PMI 为 50.2，前值 49.7，非制造业 PMI 为 51.7，前值 51.0；

财新制造业 PMI 为 50.6，前值 51.0，服务业 PMI 为 50.2，前值 51.8。美国 9月制造业 PMI 虽仍处

荣枯线下，但环比改善，显现拐点希望。美国 9月 Markit 制造业 PMI 初值 48.9，前值 47.0，ISM

制造业 PMI 为 49.0，前值 47.6。欧元区 9月制造业 PMI 初值 43.4，前值 43.7，仍处收缩区间。

2、CSPT 敲定第四季度铜精矿现货 TC 指导价为 95 美元/干吨，较第三季度持平。中国 9 月产

量或环比微减但同比续增，四季度冶炼厂检修影响减弱、前期检修的复产，铜产量预计仍处高位。

精废价差走低，国内废铜供给偏紧，废铜进口预计继续增加。需求，电网累计投资同比放缓，电源

累计投资同比仍保持高增。地产新开工和施工仍疲弱，竣工表现较好。政策刺激下，9月一线房地

产成交环比改善，二三线环比整体持平。空调内销下滑、外销改善，空调库存有所下降但渠道库存

仍偏高，后续排产有下滑压力，10 月内销排产减、出口排产增。新能源汽车同比增速放缓。电子

行业预期缓慢复苏。库存，9月 LME 铜库存累库明显，COMEX 铜库存减，国内铜社会库存仍偏低，9

月下半月进口窗口打开，保税区进一步去库，9月全球铜库存整体回升。加工费高位，国内冶炼厂

后续检修较少，LME 累库、进口窗口打开，国内铜社会库存预计将有所回升。

3、外媒 10 月 6 日消息，尽管中国房地产行业陷入危机，但在家电、电动汽车、太阳能和风能

行业订单的推动下，中国对铜和铝的需求出人意料地强劲。交易员、分析师和生产商表示，这为全

球疲软的铜价提供了支撑，并帮助全球最大金属消费国的铝价飙升。咨询公司 CRU Group 驻上海分

析师何天宇(音译)表示，中国针对房地产市场的定向刺激一直在提振铜需求。CRU 预测，中国包括

精炼铜和废铜在内的铜消费量今年可能增长 5.7%，高于 2022 年的 1.8%。然而，分析师表示，供应

增加、全球需求疲软以及高利率导致的美元走强可能会在明年之前限制铜价。

4、。伦敦金属交易所（LME）公布数据显示，伦铜库存 7 月 13 日降至两个半月新低，而后库

存进入上行通道，上周伦铜库存继续增加，最新库存水平为 170,175 吨，增至逾一年新高，区间增

幅约为 213.83%。上海期货交易所最新公布数据显示，9月 28 日当周，沪铜库存继续下降，周度库

存减少 28.01%至 38,996 吨，降至近一年新低。上周国际铜库存继续持稳于 34,203 吨。上周，纽

铜库存整体有所回落，最新库存水平为 24,774 吨，刷新逾五个月新低。（文华财经）

5、上海金属网 1#电解铜报价 67500-67600 元/吨，均价 67550 元/吨，较上交易日上涨 110 元

/吨，对沪铜 2310 合约报升 40-升 70 元/吨。今早沪铜低位反弹，截止中午收盘主力合约上涨 140

元/吨，涨幅 0.21%。节后首日现货市场交投一般，铜价止跌反弹但沪铜依旧偏弱，下游采购意愿

不强烈，但现货市场货源有限，现货升水波动有限。今日平水铜升 50 左右，好铜升 60 左右听闻成



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货研发

交，湿法铜和差平水铜稀少。截止午间收盘，本网升水铜报升 60-升 70 元/吨，平水铜报升 40-升

60 元/吨，差铜报升 10-升 30 元/吨。

美国宏观压制、铜基本面转弱，铜偏弱震荡，但国内 PMI 显示复苏，美国 ISM
制造业 PMI 环比亦改善，软着陆概率较高，铜价或不具备大幅下跌的基础。据 SMM
数据，国内铜社会库存假期累库 2.05 万吨，持平于往年同期，目前整体国内铜库存
仍处于低位。
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