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品种观点：

【股指期货】9 月 26 日，Wind 数据显示，北向资金全天再度单边净卖出 62.96 亿元，其中沪股通净卖出 29.83

亿元，深股通净卖出 33.13 亿元。

9月 26 日，大盘低开后延续窄幅震荡，沪指在 3100 点上方拉扯，创业板指受宁王影响与科创 50 分道扬镳。

盘面上，泛科技题材仍是节前清淡盘面不多亮点，ChatGPT 接替 CPO 大涨，新型工业化也在近期消息面刺激下隐

有夺权之势；盘中光刻机、工业母机、数据要素等细分题材轮番表现，中字头代表的核心资产则持续受外资抛盘

压制，三大运营商明显乏力，白酒、新能源权重难有建树。市场连续 2日 3500 股下跌，对节奏及买卖点把控要

求进一步提升。

截至收盘，上证指数跌 0.43%报 3102.27 点，深证成指跌 0.6%，创业板指跌 0.77%，科创 50 涨 0.17%，北证

50 跌 0.57%，万得全 A、万得双创小幅下跌。A 股全天成交 6665.1 亿元，连续 2 日环比下滑；北向资金净卖出近

63 亿元。

沪深 300 指数 9 月 26 日弱势，收盘 3692.893，环比下跌 21.711。

【焦炭】9月 26 日，焦炭加权指数震荡趋弱，收盘价 2381.8 元，环比下跌 107.9 元。

影响焦炭期货价格的有关信息：

9月 26 日，焦炭市场价格主稳运行，准一级主流价格围绕 2000-2120 元/吨，市场均价（BICI）为 2053 元/

吨，较上一工作日持平。原料端安全事故频发，个别地区炼焦煤供应缩紧，煤价大幅上涨，焦企利润水平继续下

滑，亏损严重，盼涨情绪渐浓，目前暂无出货压力。

部分二级焦炭价格：

区域 2023/9/26 2023/9/25 涨跌 单位 备注

河北唐山 2100-2120 2100-2120 0 元/吨 到厂价

邯郸 2060-2080 2060-2080 0 元/吨 出厂价

山东 2070-2080 2070-2080 0 元/吨 出厂价

江苏 2090 2090 0 元/吨 出厂价

陕西 2010-2050 2010-2050 0 元/吨 出厂价 （数据来源 wind ）
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【天然橡胶】因短线跌幅较大沪胶夜盘震荡休整。隆众资讯，截至 2023 年 9 月 24 日，青岛地区天胶保税和

一般贸易合计库存量 80.5 万吨，较上期减少 2.3 万吨，环比减少 2.77%。

【郑糖】因空头平仓影响郑糖 2401 月合约夜盘小幅走高，咨询机构 Datagro 的最新预测显示，预计巴西中

南部地区 2023/24 榨季甘蔗入榨量为 6.245 亿吨，较此前预测的 6.123 亿吨有所提升；糖产量为 4030 万吨；乙

醇产量为 323 亿升。

【豆粕】国际市场，美豆收割进度加快，新豆集中上市形成的季节性供应压力将进一步增强。且南美大豆出

口良好，挤占美国大豆市场，美国大豆出口需求依然疲软，另外，美国大豆国内库存也位于高位，限制美豆涨幅。

国内市场，美盘大豆期价下滑带动进口大豆成本跟随下降，国内现阶段成交以执行前期合同为主，豆粕现货成交

持续清淡。美豆收割压力凸显，国内豆粕库存升高，四季度进口大豆到港压力增加，豆粕期价上涨动力不足。后

市重点关注大豆到港量情况、美国大豆产量等。

【玉米】随着国内新季玉米陆续上市，贸易商持续清理陈粮库存，市场上的流通粮源增多。饲料企业对于玉

米补库积极性不高，大多维持滚动小批量采购的节奏，难以给市场提供支撑。叠加本年度玉米丰产预期较强，目

前玉米供需阶段性呈宽松态势。后市重点关注新季玉米产量、替代品的影响以及进口到港情况。

【生猪】双节前养殖端出栏积极性提高，随着节前出栏窗口缩短，规模猪企日均出栏压力增大，加速增量出

栏的态势凸显，市场出栏大猪供应充足。而终端需求依旧未有明显好转，白条走货缓慢，且受限于冷冻肉库存较

高，屠企双节前备货需求不旺盛。官方数据显示，国内产能基础稳固，存栏量依然高于正常保有量，目前市场生

猪供应仍处于宽松的格局。后市重点关注终端消费以及生猪出栏情况。

【铜】海外长期高利率环境将使得美元指数维持高位，持续施压铜价。基本面方面，供给约束力较弱；下游

铜材开工率尚未有旺季特征，铜价下跌后，下游集中备货情绪高涨，需求有所释放。关注节前备货情况。此外，

假期间美国将公布就业等关键数据，提醒投资者谨慎持仓过节。

【铁矿石】本期铁矿石海外发运量有所下降，国内到港量有所增加，港口库存继续去库，铁水产量有所回升

仍处高位。当前铁矿需求仍较强，但随着钢厂库存明显上升，节前补库进入尾声，预计短期铁矿维持高位震荡走

势。

技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2401 主力合约震荡下跌，下方得到 30 日均线支撑，MACD 指标继续死叉

向下运行，技术上处于高位震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量环比回升，库存去库幅度有所收窄，但表需小幅增加，数据表现一般。近期宏观利好

政策逐渐消化，市场情绪整体偏谨慎，短期螺纹价格呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2401 主力合约震荡下跌，均线和 MACD 指标开口向下运行，技术上处于震
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荡偏弱走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比回落，总库存继续去库，沥青周度出货量环比增加，终端需求在跟随季节

性改善，短期沥青维持震荡运行走势。

技术面上，从日线上看，昨日沥青 2311 主力合约震荡下跌，跌破 20 日均线支撑，MACD 指标死叉向下运行，

技术上处于震荡走势。
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