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铁矿石 2023 年 9 月 25 日 星期一

震荡下跌

一、行情回顾

铁矿石 2401 主力合约今日收出了一颗上影线 3 个点，下影线 5 个点，实体 28.5 个的阴线，开盘价：873，

收盘价：844.5，最高价：876，最低价：839.5，较上一交易日收盘跌 17.5 个点，跌幅 2.03%。

二、消息面情况

1、据Mysteel周度高炉钢厂调研样本，本周实际检修/复产合计日均影响量为增加 1.01万吨。从下周停复产

计划来看，预计日均检修/复产合计影响量小幅减少 0.1万吨，产能利用率小幅波动。

2、《京津冀及周边地区、汾渭平原 2023-2024年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案（征求意见稿）》

发布，2023年 12月底前， 完成钢铁行业全流程超低排放改造并公示的产能超过 5000 万吨。完成超低排放改

造的钢铁企业要严格按照指标要求、监测技术规范等开展评估监测。经评估监测确认全面达到超低排放要求的企

业，按程序公示后纳入动态清单管理，可开展重污染天气应急减排 A、B 级绩效评定工作，享受相关优惠政策。

3、9月 20日，三钢新 1号高炉顺利开炉出铁。根据测算，新 1号高炉炼铁工序能耗为 360.88 千克标准煤/
吨，低于规定的 400千克标准煤/吨能耗标准，烟尘排放浓度小于 8毫克/立方米，远低于国家 10毫克/立方米标

准。

三、基本面情况

供应方面，9月 11日-9 月 17日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2598.2 万吨，环比增加 79.0万吨。澳洲发运

量 1798.5万吨，环比减少 39.8万吨，其中澳洲发往中国的量 1573.0万吨，环比增加 52.7万吨。巴西发运量 799.7
万吨，环比增加 118.9万吨。中国 45港到港总量 2200万吨，环比减少 502.8万吨。本期全球铁矿发运小幅增加，

其中巴西发运明显回升，澳洲发运略有减少，由于前期发运量较少导致本期国内到港明显回落。继续关注供应端

的变化情况。

库存方面，截止 2023年 9月 22日，45港进口铁矿库存环比下降 273.14万吨至 11592.61万吨，疏港量环比

增加 15.34万吨至 339.13万吨，疏港量连续三期增加，近期国内到港有所回落，叠加节前铁矿疏港量攀升至近年

高位，港口库存连续三期去库。后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247家钢厂高炉开工率 84.47%，周环比增加 0.4%，同比去年增

加 1.66%；高炉炼铁产能利用率 93.03%，周环比增加 0.38%，同比增加 3.95%；日均铁水产量 248.85万吨，周环

比增加 1.01万吨，同比增加 8.81万吨，尽管当前钢厂利润持续压缩，但国庆假期将至，钢厂原料补库的需求强

劲，钢厂高炉开工率、高炉炼铁产能利用率和铁水产量再度回升，铁水产量仍在高位。统计局数据显示，8月粗

钢、生铁产量分别为 8641万吨和 7462万吨，同比分别增长 3.2%和 4.8%；日均产量分别为 278.74万吨和 240.71
万吨，环比分别下降 4.8%和 3.8%。8月生铁产量数据明显下滑，平控预期继续下降，此外钢厂方面检修计划较

少，短期铁矿需求依然较好。继续关注需求端变化情况。

整体来看，上周铁矿石海外发运量环比增加，国内到港量出现回落，港口库存继续去库，铁水产量有所回升
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仍处高位。当前铁矿需求仍较强，但随着钢厂库存明显上升，节前补库进入尾声，预计短期铁矿维持高位震荡走

势。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

技术面上，从日线上看，今日铁矿 2401主力合约震荡下跌，跌破 5日、10日和 20日均线支撑，MACD指

标死叉向下运行，技术上处于高位震荡走势。
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