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豆粕 2023 年 9 月 25 日 星期一

美豆季节性压力显现 连粕震荡运行

一、行情回顾

美国大豆收割季节性压力显现，国内豆粕期价承压震荡。豆粕主力合约 M2401 收于 3941 元/吨，平收，最高

价 3961 元/吨，最低价 3915 元/吨，总成交量 1081256 手，持仓量 1656190 手，增-31437 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、今日消息面情况

1、 外媒 9 月 24 日消息：巴西家园农商公司（缩写 PAN）的数据显示，截至周五（9月 22 日），巴西 2023/24

年度大豆播种面积达到计划播种面积的 2.3%，高于一周前的 0.40%，也高于去年同期以及历史同期均值。

三、基本面情况

1、Mysteel数据：全国主要区域大豆大豆库存方面。

据我的农产品网数据显示，截至 9 月 15 日，全国主要油厂大豆库存为 457.75 万吨，较上周减少 9.29 万

吨，降幅 2.0%
2、Mysteel数据：豆粕库存方面

截止 9 月 15 日，根据我的农产品网统计，国内主要油厂豆粕库存为 68.45万吨，较上周减少 0.31 万吨，

降幅 0.5%。

3、Mysteel数据：全国主要油厂大豆压榨预估调查统计

根据我的农产品网，截至 9 月 15 日当周，111油厂大豆实际开机率为 59.65%，实际压榨量为 177.51 万吨，

上周开机率为 59.2%，实际压榨量为 176.16 万吨。目前现货榨利尚可，油厂豆粕库存维持健康的态势，而到港

大豆在 8 月预估仍然属于偏高位置，预计开机率暂时保持较高，而下周起即将进入中秋国庆假期，大部分油厂



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货研发

有或多或少的停机计划。

三、综述

国际市场，美国大豆收割工作逐渐开展，且南美大豆出口良好，挤占美国大豆市场，美国大豆出口销售缓慢

限制美豆涨幅。国内市场，美盘大豆期价下滑带动进口大豆成本跟随下降，国内现阶段成交以执行前期合同为主，

豆粕现货成交持续清淡，库存处于偏高水平，节前豆粕供应较为充足。且四季度进口大豆到港压力增加，豆粕市

场主动上涨动力相对有限。后市重点关注大豆到港量情况、美国大豆产量等。
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