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品种分析：

【股指期货】9月 21 日，Wind 数据显示，北向资金全天净卖出 43.3 亿元，连续 3日减仓；其

中沪股通净卖出 22.63 亿元，深股通净卖出 20.67 亿元。

9月 21 日，大盘低开短暂蹿红后再度震荡下跌，上证指数尾盘完全回补印花税缺口，深成指、

创业板指再创阶段新低。盘面上，减量环境并未改变，核心资产继续遭大资金抛售；场内不多热钱

集中在华为产业链，星闪、鸿蒙各自在上下半场表现。全天超 4000 股下跌，情绪端修复长路漫漫。

截至收盘，上证指数跌 0.77%报 3084.7 点，深证成指跌 0.9%失守 10000 点整数关口，创业板

指跌 0.99%，北证 50 跌 0.46%，万得全 A、万得双创跌约 0.7%。A 股全天成交 5798 亿元，环比基

本持平；北向资金净卖出 43 亿元。

沪深 300 指数 9月 21 日弱势，收盘 3672.445，环比下跌 33.245。

【焦炭】9月 21 日，焦炭加权指数遇阻回调，收盘价 2464.8 元，环比下跌 67.8 元。

影响焦炭期货价格的有关信息：

9月 21 日，焦炭市场价格偏强运行，准一级主流价格围绕 1900-2020 元/吨，市场均价（BICI）

为 2053 元/吨，较上一工作日上涨 98 元/吨。原料端煤矿开工低于正常水平，线上竞拍出现多数溢

价情况，带动炼焦煤价格延续涨势。焦炭一轮提涨落地后，焦企盈利水平有所好转，但仍有焦企处

亏损状态，开工无明显变化。

部分二级焦炭价格：

区域 2023/9/21 2023/9/20 涨跌 单位 备注

河北唐山 2100-2120 2000-2020 100 元/吨 到厂价

邯郸 2060-2080 1960-1980 100 元/吨 出厂价

山东 2070-2080 1970-1980 100 元/吨 出厂价

江苏 2090 1990 100 元/吨 出厂价

陕西 2010-2050 1910-1950 100 元/吨 出厂价 （数据来源 wind ）

【天然橡胶】因短线跌幅较大沪胶夜盘止稳震荡。本周天然橡胶东南亚主产区降雨量较上一周

期减少，降雨主要在泰国南部地区与马来东部地区，其他区域降水处于偏低状态，对割胶工作影响

减弱。



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货研发

【郑糖】：因短线跌幅较大郑糖 2401 月合约夜盘震荡整理。据外电 9月 21 日消息，印度食品

部秘书长周四表示，由于 9月降雨良好，印度糖产量预计改善。

【豆粕】国际市场，美国农业部周四公布的出口销售报告显示，9 月 14 日止当周，美国当前

市场年度大豆出口销售净增 43.41 万吨，较之前一周减少 38%，低于市场预期。美国大豆收割工作

逐渐开展，且南美大豆出口良好与美国大豆竞争激烈，亦压制美豆价格，周四美豆偏弱运行。国内

市场，美豆下跌与国内豆粕库存攀升形成弱势共振，油厂挺价动力不足，豆粕现货市场弱势调整。

最新的库存统计显示，截止上周末，国内豆粕库存量为 78.4 万吨，周度增加 5.4 万吨。本周国内

油厂大豆压榨量预计保持在 200 万吨之上，节前豆粕供应较为充足。美盘大豆市场承压后，进口大

豆成本跟随下行，季节性供应压力和南美丰产预期继续主导市场。美豆收割压力趋强，豆粕在成本

驱动下，仍有回落的空间。后市重点关注大豆到港量情况、美国大豆产量等。

【玉米】随着国内新季玉米陆续上市，市场上的流通粮源增多。辽宁及黑龙江局部地区新作玉

米开始收割，玉米开秤价较高，种植户售粮相对积极，玉米供应小幅增加。华北及黄淮地区进入新

作集中收割期，新作上量明显增加，但贸易商缺乏建库的基础。中国 8月份玉米进口规模同比环比

均下降，刷新 4个月低点。但贸易商已订购大量价格优势的巴西玉米，后续将陆续到岗，对国内玉

米价格起到抑制作用。目前玉米供需阶段性呈宽松态势，后市重点关注新季玉米产量、替代品的影

响以及进口到港情况。

【生猪】随着节前出栏窗口期缩短，生猪日均出栏压力较大，规模企业出栏积极，加上前期压

力和二次育肥生猪出栏，养殖端日均出栏规模较高，出栏节奏较快，市场供应整体宽松。而终端消

费依旧较为清淡，需求未有明显提振，白条走货有限。官方数据显示，国内产能基础稳固，存栏量

依然高于正常保有量，目前市场生猪供应仍处于宽松的格局。后市重点关注终端消费以及生猪出栏

情况。

【铜】美国联邦储备理事会(美联储/FED)表示将在更长时间内保持限制性政策，美元升至六个

月高位，对铜价构成压力。产业方面境外铜库存一直交仓，国内挤仓的预期缓解，沪铜价格下跌。

后续需求端与库存变化。

【铁矿石】本期铁矿石海外发运量环比增加，国内到港量出现回落，港口库存继续去库，铁水

产量小幅减少，当前铁水需求仍处高位，国庆节前钢厂有采购补库需求，但随着铁矿价格监管压力

加大，预计短期铁矿维持高位震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2401 主力合约震荡下
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跌，跌破 5日和 10 日均线支撑，MACD 指标出现死叉，技术上处于震荡走势。

【螺纹】8月金融信贷数据好于预期，地产整体依然疲弱，但随着宏观稳增长政策密集落地，

市场预期依然向好，在强预期弱现实格局下，短期螺纹价格呈现震荡走势。技术面上，从日线上看，

昨日螺纹 2401 主力合约震荡下跌，跌破多条均线支撑，MACD 指标有拐头向下迹象，技术上处于震

荡走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比回落，总库存小幅去库，沥青周度出货量环比减少，需求端

改善幅度并不明显，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，昨日沥青 2311 主力合

约震荡下跌，跌破 10 日均线支撑，MACD 指标有拐头向下迹象，技术上处于震荡走势。
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