
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

螺纹钢 2023 年 9 月 21 日 星期四

震荡下跌

一、行情回顾

螺纹 2401 主力合约今日收出了一颗上影线 3 个点，下影线 7 点，实体 85 个点的阴线，开盘价：3847，收盘

价：3762，最高价：3850，最低价：3755，较上一交易日收盘跌 77 个点，跌幅 2.01%。

二、消息面情况

1、9月 20日，国务院新闻办公室举行国务院政策例行吹风会，国家发展改革委、工业和信息化部、财政部、

中国人民银行有关负责人解读经济形势和政策。相关负责人表示，货币政策应对超预期挑战和变化仍然有充足的

政策空间，中国经济不存在所谓的通缩，后期也不会出现通缩，唱衰中国从没实现过。人民币对美元汇率非常重

要，但并不是人民币汇率的全部，人民币对一篮子货币稳中有升；央行、外汇局将坚决防范汇率超调风险。降低

存量房贷利率已在积极有效推进，预计超九成借款人可及时享受政策红利，其余也将在 10月底前完成调整。

2、9月 20日，国家发展改革委副主任丛亮在国新办新闻发布会上表示，展望未来，随着存量政策与增量政

策叠加发力，政策效应不断累积，积极因素不断增多，我们完全有理由相信，我国经济将回升向好、长期向好。

目前，内外部看空中国、唱衰中国的杂音不少，我想说的是，这种论调过去从来没有实现过，现在和未来也注定

不会实现。

3、9月 20日，中国人民银行货币政策司司长邹澜在国新办发布会上表示，存量房贷利率的降低，可以节约

居民利息负担，显著增强消费能力。本次政策调整利好是中长期的，可持续为近几年较高利率贷款买房的家庭减

少支出，支持提升居民消费能力，有效促进消费增长。下一步，人民银行将继续密切关注市场动态，维护好市场

竞争秩序，推动存量房贷利率调整工作平稳有序落地。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比减少 5.92万吨至 247.67万吨，同比减少 59.41万吨，周产量

连续八周下降。近期随着钢材利润持续回落叠加 9月检修增多影响，唐山、江苏、山东多家钢厂宣布减产检修，

钢厂生产螺纹钢积极性明显降低，螺纹产量连续降至低位。继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比减少 28.17万吨至 536.89万吨，同比增加 40.62万吨；厂库环

比减少 1.86万吨至 182.75万吨，同比减少 42.6万吨，总库存环比减少 30.03吨至 719.64万吨。钢厂库存、社会

库存和总库存连续五期出现去库，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比回落 3.7万吨至 277.7万吨，同比减少 11.38 万吨，表

需再度出现回落，需求恢复情况仍不稳定。国家统计局数据显示，8月份房地产投资、销售、新开工、施工和竣

工同比分别下降 19.07%、下降 23.95%、下降 23.03%、下降 28.79和增长 10.08%，竣工增速回落，新开工降幅小

幅收窄，投资、销售、施工降幅扩大，地产整体表现依然低迷。8 月基建（不含电力）投资增速为 3.94%，较 7
月回落 0.63%。此外央行数据显示，8月人民币贷款增加 1.36万亿元，同比多增 868亿元；社融规模增量为 3.12
万亿元，同比多增 6316亿元；8月住户中长期贷款为 1602亿元，同比少增 1056亿元。社融及信贷数据超预期。
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当前宏观政策持续发力，央行决定于 9月 15日下调金融机构存款准备金率 0.25个百分点，这是年内第二次降准，

释放资金约 5000亿元，央行表示，将精准有力实施好稳健货币政策，保持流动性合理充裕，保持信贷合理增长，

稳固支持实体经济持续恢复向好。此外据不完全统计，截至目前，已有四十多个城市发布“认房不认贷”相关政

策，同时不少二线城市放开限售、限购政策。从政策效果看，多地出台楼市新政后成交量回升明显。继续关注需

求变化情况。

整体来看，上周螺纹产量继续下降，库存去库幅度加大，但表需小幅回落，市场需求并未出现明显恢复。8
月金融信贷数据好于预期，地产整体依然疲弱，但随着宏观稳增长政策密集落地，市场预期依然向好，在强预期

弱现实格局下，短期螺纹价格呈现震荡走势。继续关注政策情况以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日螺纹 2401主力合约震荡下跌，跌破多条均线支撑，MACD指标有拐头向下迹

象，技术上处于震荡走势。
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