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沥青 2023 年 9 月 13 日 星期三

震荡收跌

一、行情回顾

沥青 2311 主力合约今日收出了一颗上影线 36 个点，下影线 18 个点，实体 18 个点的阴线，开盘价：3861，

收盘价：3843，最高价：3897，最低价：3825，较上一交易日收盘跌 12 个点，跌幅 0.31%。

二、消息面情况

1、美国石油协会数据显示，上周美国原油库存增加 117万桶，其中库欣库存下滑 240万桶，美国汽油库存

增加 420万桶，馏分油库存增加 260万桶，油品库存整体增加，这份报告略偏空。

2、由于沙特延长减产，全球石油市场 4季度将面临超过 300万桶/日的供应缺口，造成或许是十多年来最严

重的供应短缺。OPEC发布的最新数据印证了在需求达到创纪录水平之际，沙特减供应是伦敦市场油价飙升至每

90美元以上的重要原因。OPEC坚持其对 2023年和 2024年全球石油需求强劲增长的预测，理由是有迹象表明主

要经济体比预期更强劲。OPEC的月度报告预测，2024年全球石油需求将增加 225万桶/日。

3、尽管原油产量增加且成品油需求依然疲软，但美国预计全球石油市场到 2023年底前将收紧。EIA在月报

中表示，第四季度全球原油消费量将超过供应量 23万桶/日。在美国普查局将人口预测进行调整，以纳入更少的

适龄工作人口之后，EIA也下调了对美国汽油需求的预测。EIA预计美国原油产量将从 2022年的 1190万桶/上升

到 2023年的 1280万桶/和 2024年的 1320万桶/日。

4、据 OPEC月度石油市场报告，俄罗斯的原油产量 7月份为 950万桶/日。俄罗斯承诺从 3月份开始将原油

日产量减少 50万桶，2 月份的减产基准为每桶 995万桶/日。俄罗斯总液体供应量为 1080万桶/日，比 6月减少

约 3万桶/日。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2023年截至 9月 5日周内，国内沥青 80家样本企业产能利用率为 49.3%，

环比增加 3.2个百分点。主要是因为河北及华东地区的主营炼厂提产以及复产，带动整体产能利用率连续两期增

加。隆众数据显示 8月国内沥青总产量为 342.5万吨，环比增加 58.4万吨，同比增加 65.3万吨，9月预计沥青供

应维持高位。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 9月 5日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 102.6万吨，环比增加 1.5万吨，76
家样本贸易商库存量共计计 134.1万吨，环比减少 0.4万吨，沥青总体库存共计 236.7万吨，社会库连续十五周

下降，但厂库和总库存出现累库。继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 9月 5日周内，国内沥青 54家样本企业厂家周度出货量共 62.8万吨，环比增加 3.8万吨，

其中华北、东北及华东出货增加明显。据隆众资讯统计，8月沥青月度出货量为 242.1万吨，较上月环比涨 29.2
万吨，9月沥青出货量预计在 260万吨左右，较 8月有所增加。当前随着“金九银十”传统旺季的到来，道路施工

或进一步有提升，需求也有望增加至季节性高位。继续关注需求端变化。

整体来看，上周沥青产能利用率环比回升，总库存出现累库，沥青周度出货量环比增加，9月沥青排产同环



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货研发

比增幅明显，但随着需求旺季的到来，下游需求有好转趋势，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价

格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日沥青 2311主力合约震荡收跌，下方得到 10日均线支持，MACD 指标继续开

口向上运行，技术上处于震荡走势。
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