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品种分析：

【股指期货】9月 11 日，Wind 数据显示，北向资金午后火速进场补仓，全天净买入 22.44 亿

元；其中沪股通净买入 12.33 亿元，深股通净买入 10.11 亿元。

9月 11 日，大盘在早间缓步拾级后，午间央行罕见公布经济数据加速盘面波动，三大指数一

度直线拉升齐涨逾 1.2%，尾盘整体略有回落，量能未见匹配性放大。盘面上，午间 8 月经济数据

超出市场预期后，北向资金大踏步进场回补仓位，但资金并未选择基本面路径的顺周期方向，而反

手选择偏技术向的 AI 作为反弹先锋，浪潮信息涨停炸板。券商虽有冲板个股及大市值龙头带队，

但量能并未匹配号召力有限。全天板块涨跌并未因午间数据披露出现大的变化，超 3700 股普涨回

血但炸板率奇高，“旧赛道”则成日内最大赢家。

截至收盘，上证指数涨 0.84%报 3142.78 点，深证成指涨 0.98%，创业板指涨 0.65%，北证 50

涨 1.12%，万得全 A、万得双创均涨近 1%。A 股全天成交 8421.1 亿元，午后出现一定放量；北向资

金净买入 22.44 亿元。

沪深 300 指数 9月 11 日震荡整理，60 日均线有利于空头，短期 3710 点有支撑。

【焦炭】9月 11 日，焦炭加权指数震荡趋强，收盘价 2398.6 元，环比上涨 40.6 元。60 日均

线有利于多头，近期 2460 有阻力。

影响焦炭期货价格的有关信息：

9月 11 日，焦炭市场暂稳运行，准一级主流价格围绕 1900-2020 元/吨，市场均价（BICI）为

1955 元/吨，较上一工作日持平。原料端生产情况逐渐恢复，供应良好，随着炼焦煤价格在不同地

区均为上涨趋势，焦企受亏损影响生产积极性不高，多数维持原有水平。目前焦企出货顺利，无库

存压力。

部分二级焦炭价格：

区域 2023/9/11 2023/9/8 涨跌 单位 备注

河北唐山 2000-2020 2000-2020 0 元/吨 到厂价

邯郸 1960-1980 1960-1980 0 元/吨 出厂价

山东 1970-1980 1970-1980 0 元/吨 出厂价

江苏 1990 1990 0 元/吨 出厂价
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陕西 1910-1950 1910-1950 0 元/吨 出厂价 （数据来源 wind ）

【天然橡胶】沪胶夜盘走势分化，天然胶受资金支持期价震荡走高，20 号胶因短线涨幅较大

受技术面影响期价震荡休整。海关总署的数据显示，2023 年 8 月中国进口天然及合成橡胶（含胶

乳）合计 64.8 万吨，较 2022 年同期的 59.2 万吨增加 9.5%。

【郑糖】：因短线跌幅较大郑糖 2401 月合约夜盘震荡休整。全球最大食糖贸易商 Alvean 预测，

下一榨季全球的食糖供应缺口将达到 540 万吨，是本季缺口 100 万吨的五倍多，库存与消耗之比的

衡量指标将回落到 2011 年水平。

【豆粕】国际市场，由于美豆天气窗口即将关闭，大豆将于本月下旬进入收割状态，天气因素

对美豆市场的影响力逐渐减弱。美国农业部周一公布的每周作物生长报告显示，截止 2023 年 9 月

10 日当周，美国大豆优良率下降一个百分点至 52%，高于市场的预期 51%。随着 2023 年美豆产量

明晰，来自南美大豆的增产预期对行情的影响逐渐加深。目前各主流机构评估的巴西 2023/2024 年

度大豆产量普遍在 1.62 亿吨之上。国内市场，近期大豆到港数量较高峰期有所下降，不过仍高于

市场预期，工厂在压榨利润良好的情况下保持较好的开机率，豆粕供应数量比较充足。但现阶段不

少饲料养殖企业已经有一定库存，且豆粕现货价格偏高后成交清淡，豆粕上行阻力较大。后市重点

关注美国农业部供需报告、大豆到港量情况、现货表现、美国大豆产量等。

【玉米】国内华北新玉米已经开始上市，东北局部新玉米也开始收割，市场供应增加。加之替

代品大规模涌入市场，包括小麦、稻谷以及进口谷物大规模进入饲用加工领域。但市场需求不畅，

多数深加工企业库存储备至新粮大量上市，用粮企业观望较强，补库陈粮积极性不高。目前玉米供

需阶段性呈宽松态势，后市重点关注新季玉米产量、替代品的影响以及进口谷物的到港情况。

【生猪】随着天气转凉，猪肉消费有所好转，但总体依旧未有明显增量，白条走货有限，价格

上涨阻力较大，屠企降价情绪不减。同时，养殖端适重生猪出栏相对积极，规模猪企有明显增量出

栏的表现，规模猪企 9 月出栏计划再度超过千万头，出栏创下年内最高水平，随着出栏窗口期缩

短，出栏压力较大。另外官方数据显示，国内产能基础稳固，存栏量依然高于正常保有量，目前市

场生猪供应仍处于宽松的格局。后市重点关注终端消费以及生猪出栏情况。

【铜】中国 8月社融和新增贷款数据表现超出预期，市场氛围明显回暖，带动沪铜小幅走强。

国内制造业 PMI 也连续几个月回升，在政策刺激下预计国内经济将延续好转，另外市场对后续政策

仍有预期，铜价下方空间有限，或呈高位震荡运行。后续关注旺季需求的兑现情况及政策的落地情

况。
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【铁矿石】上周铁矿石发运量延续上升趋势，但国内到港量受天气影响出现明显下降，港口库

存明显减少，铁水产量继续增加仍处高位，目前铁水需求较高仍持续支撑铁矿价格，预计短期铁矿

维持震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2401 主力合约震荡上涨，收复 5日和 10 日均线，

MACD 指标继续开口向上运行，技术上处于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量继续下降，库存持续去库，需求小幅回升。近期一系列地产利好政策密

集落地，使得市场对于钢材需求预期有望进一步修复，但实际需求尚未见明显好转，短期螺纹价格

呈现震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2401 主力合约震荡收涨，收复 20 日和 30 日均

线，MACD 指标有拐头向下迹象，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比回升，总库存出现累库，沥青周度出货量环比增加，9月沥

青排产同环比增幅明显，但随着需求旺季的到来，下游需求有好转趋势，短期沥青维持震荡运行走

势。技术面上，从日线上看，昨日沥青 2311 主力合约震荡收跌，跌破 5日均线支撑，MACD 指标继

续开口向上运行，技术上处于震荡走势。
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