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沪铜 2023 年 9 月 8 日 星期五

铜价维持承压运行

消息面

1、美国 8月 26 日上周申请失业金人数低于预期，并降至 2月以来最低水平，显示美国就业市

场短期韧性较强，也与此前服务业分项中就业指数扩张相呼应，进一步强化市场对美联储延续紧缩

的预期，美元指数走强承压铜价。纽约联储主席威廉姆斯表示，美国当前的货币政策处于良好位置，

必须仔细观察数据来评估政策是否得当，美联储必须将通胀持续降至 2%，其对 9月是否加息保持

开放态度。

2、目前国内新基建带来的线缆产销持续稳定，刚需生产令线缆企业开工率在 7-8 月并未出现

下降。目前国内线缆企业原料及成品库存水平偏高，但精铜杆库存压力偏低，9月采购回升将带来

一定需求空间。目前市场虽然对消费预期仍有忧虑，但线缆行业刚需稳定，SMM 调研称，9月国网

将有线缆需要集中交付，因此，认为，线缆需求将在 9月表现出与市场较大的预期差。目前国内铜

管企业开工率明显低于往年，考虑与上半年透支部分空调产销有关。不过，需要注意，截至 7月末，

铜管行业在上半年有意降低库存压力，也一直未有明显的原料采购动力，这意味着，伴随空调企业

原料采购，需求的传导作用会比较明显。8月未有进一步促进汽车消费的强力政策出台，但汽车行

业本身生产的季节性回升将在 9月有所体现，刚需采购将会在市场中有所体现。故此 9月铜价将在

震荡一段时间后，寻求向上突破机会。

3、进口货源持续流入 国内电解铜社会库存继续增加。周内进口铜持续流入，加之铜价高位震

荡，下游消费难有明显起色，冶炼厂亦有所到货，库存延续累库。截至 9月 7日，Mysteel 调研数

据显示全国主要市场电解铜库存增加至 9.72 万吨。

4、中国的进口数据也显示出疲软迹象。周四公布的海关数据显示，全球最大铜消费国中国 8

月的铜进口量比上年同期减少 5%，受经济数据疲弱、需求下滑及国内生产商提高产量拖累。海关

总署周四公布，中国 8月未锻轧铜及铜材进口量总计为 473,330 吨。

5、上海金属网 1#电解铜报价 69100-69200 元/吨，均价 69150 元/吨，较上交易日下跌 360 元

/吨，对沪铜 2309 合约报平水-升 40 元/吨。今早铜价维持震荡下跌态势，截止中午收盘沪铜主力

合约下跌 370 元/吨，跌幅 0.54%。今日现货市场成交一般，升水比昨日下跌 55 元/吨。铜价下跌，

下游谨慎，按需采购为主，进口铜到货增多抑制升水，今日平水铜在平水上下，好铜在升 20 元上

下听闻成交，湿法铜贴水 50 元上下，差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报升 20-升 40 元/吨，

平水铜报升平水-升 20 元/吨，差铜报贴 50-贴 20 元/吨。

美国服务业的意外走强令市场对于美国通胀重燃的预期有所升温，美元持续走
强令铜价短期承压。但国内对刺激政策仍有预期，目前消费旺季临近。铜价短期将
维持震荡走势。
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