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豆粕 2023 年 9 月 8 日 星期五

本周连粕先扬后抑的态势

一、行情回顾

本周连粕主力合约 M2401 收于 4062 元/吨，较前一周跌 43 元/吨，跌幅 1.05%，最高价 4173 元/吨，最低价

4019 元/吨，总成交量 682.8 万手，持仓量 177.3 万手，增仓-83606 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、本周消息面情况

1、巴西 2024 年大豆出口或达创纪录的 1.03 亿吨

咨询公司 Datagro 表示，预计 2024 年巴西大豆出口将达创纪录的 1.03 亿吨，其中，豆粕和豆油的发货量将

增加。

2、美国农业部：2022/23 年度美国大豆出口检验量同比降低 8.3%

美国农业部出口检验周报显示，上周美国大豆出口检验量较一周前提高 16.1%，但是较去年同期减少 24.3%。

截至 2023 年 8 月 31 日的一周，美国大豆出口检验量为 378,595 吨，上周为 326,066 吨，去年同期为 500,286

吨。美国大豆市场年度在 8 月 31 日结束，因此 2022/23 年度(始于 9 月 1 日)美国大豆出口检验总量累计达到

52,251,304 吨，同比减少 8.3%。上周同比减少 8.2%，两周前同比减少 8.0%。美国大豆出口检验量达到美国农业

部目标的 97.0%，前一周完成 96.3%。
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3、上周美国对华大豆装运量增长，但是同比降低 47%

美国农业部发布的出口检验周报显示，上周美国对中国(大陆地区)装运的大豆数量激增，但是仍然比去年同

期低了 47%。截至 2023 年 8 月 31 日的一周，美国对中国(大陆地区)装运 147,731 吨大豆，前一周装运 2,326 吨

大豆。去年同期为 280,530 吨。 当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的 39.0%，上周是 34.5%，

两周前是 0.7%。

4、美国农业部报告显示上周大豆优良率降低 5%

美国农业部发布的全国作物进展周报显示，美国大豆优良率下降 5 个百分点。

在占到全国大豆播种面积 96%的 18 个州，截至 9月 3日(周日)，美国大豆结荚率为 95%，上周 91%，去年同

期 94%，五年同期均值 94%。大豆落叶率为 16%，上周 5%，去年同期 9%，五年同期均值 13%。大豆优良率为 53%，

低于一周前的 58%，也低于去年同期的 57%。大豆评级优的比例为 9%，良 44%，一般 30%，差 12%，劣 5%。一周

前为优 10%，良 48%，一般 28%，差 10%，劣 4%。

5、 8月中国大豆进口同比增三成，美国农业部可能调高进口目标

中国海关总署周四公布的数据显示，8 月份中国大豆进口同比增长逾三成，预示着美国农业部可能需要调高

2022/23 年度中国大豆进口预期值。

海关数据显示，2023 年 8 月份中国进口了 936.2 万吨大豆，比 7月份的 973 万吨减少 3.8%，但是同比增长

30.6%。去年 8 月份中国大豆进口量为 717 万吨。今年头 8 个月中国大豆进口量为 7165.4 万吨，比去年同期的

6078.2 万吨增长 17.9%。今年头 8 个月大豆进口金额为 441.15 亿美元，比去年同期提高 8.6%。

6、油世界预计 2023/24 年度全球大豆产量同比提高 2560 万吨

德国汉堡的行业刊物《油世界》在月报中表示，2023/24 年度全球 7种主要油籽的产量预计为 6.229 亿吨，

比 7 月中旬时预测的 6.254 亿吨低了 250 万吨，因为主要油籽生产国的天气不利，但是调低后的产量仍然比

2022/23 年度提高 2420 万吨。

大豆在全球油籽市场的份额将会提高，2023/24 年度全球大豆产量预计达到 3.943 亿吨，同比提高 2560 万

吨;作为对比，其他 6种油籽的总体产量比 2022/23 年度降低 140 万吨，其中油菜籽产量预计比上年减少 390 万

吨。

7、播种季节即将开始，StoneX 预计巴西新豆产量达到 1.636 亿吨

随着巴西大豆播种即将开始，又有一家机构预测巴西下一年度大豆产量将会突破 1.6 亿吨，创下历史新高。

经纪商和研究公司 StoneX 发布报告，预计巴西 2023/24 年度大豆产量达到创纪录的 1.6363 亿吨，比 8 月预

测值高出 15.6 万吨，因为种植面积上调。

三、基本面情况

1、Mysteel数据：全国主要区域大豆大豆库存方面。

据我的农产品网数据显示，截至 8 月 25 日，全国主要油厂大豆商业库存为 545.3 万吨，较上周增加 56.95
万吨，增幅 11.7%，整体仍然在相对的高位震荡。根据机构的数据，预估 8月到港 870 万吨，较 7 月进口的 973.1
万吨减少了 103.1 万吨，环比变化为-10.6%，但 9月各大机构的到港量预估不一，高值预估在 700 万吨上方而

低值预估在 600万吨上方，但均呈现季节性走低的态势，预计在高开机率的背景下，9 月进口大豆库存可能会缓

慢下滑。

2、Mysteel数据：豆粕库存方面

据我的农产品网数据显示，截至 8 月 25 日，国内主要油厂豆粕库存为 65.18万吨，较上周减少 1.34 万吨，

降幅 2.0%。

3、Mysteel数据：全国主要油厂大豆压榨预估调查统计

根据我的农产品网，截至 8 月 25 日当周，111油厂大豆实际开机率为 57.72%，实际压榨量为 171.76 万

吨，上周开机率为 62.71%，实际压榨量为 186.62 万吨。目前现货榨利较好，油厂豆粕库存维持健康的态势，而
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到港大豆在 8 月预估仍然属于中等偏高位置，预计高开机率仍然会持续一段时间，而随着 9-10 月到港的减少，

开机率在后期有降低的可能。

4、海关总署 9月 7日消息：前 8个月，我国进口大豆 7165.4万吨，增加 17.9%，每吨 4288.6元，下跌 1.5%。

三、综述

国际市场，当前美豆已进入生长后期，美国农业部在本月下旬将开始公布美豆收割进度。随着天气窗口逐渐

关闭，天气因素对美豆市场的影响力将减弱。目前各主流机构评估的巴西 2023/2024 年度大豆产量普遍在 1.62

亿吨之上。如果巴西能实现预期目标，全球大豆市场将保持供应宽松格局。周四美豆震荡收跌，市场等待美国农

业部下周发布作物报告。国内市场，监测显示，上周国内大豆压榨量为 205 万吨，预计本周压榨量维持在 210 万

吨左右。豆粕成交量下滑，全国主要油厂豆粕库存回升至 80 万吨，周度增加 3 万吨。当前油厂榨利较丰厚，豆

粕库存增加，豆粕上行阻力较大，豆粕震荡偏弱运行。后市重点关注大豆到港量情况、现货表现、美国大豆产量

等。
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