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沥青 2023 年 9 月 8 日 星期五

本周震荡上涨

一、行情回顾

沥青 2311 主力合约本周收出了一颗上影线 67 个点，下影线 3 个点，实体 86 个点的阳线，本周开盘价：3772，

本周收盘价：3858，本周最高价：3925，本周最低价：3769，较上周收盘涨 89 个点，周涨幅 2.36%。

二、消息面情况

1、美国 EIA库存报告对市场偏中性，石油总库存周度持稳。美国原油库存下降 630万桶，其中库欣库存下

降 175万桶，汽油库存下滑 270万桶，馏分油库存周度增加 70 万桶，不含 SPR 在内的石油总库存周度增加 40
万桶，其他油品项目中的 NGPL/LPG 库存周度大幅增加 617万桶，这导致总库存也增加。美国原油产量持稳于

1280万桶/日，美国炼厂开工率从 93.3%略降至 93.1%。美国成品油表需周度略降 120万桶/日至 2020 万桶/日，

过去一周其他油品的表需降幅较大。过去一周美国石油净进口周度环比下滑，原油周度出口环比增加 101万桶/
日。

2、9月 7日当周 ARA地区成品油库存几乎全线攀升，仅燃料油、石脑油去库，其余油品库存均增加，周度

总库存增加 1.7%。

3、阿联酋富查伊拉石油工业区(FOZ)周三发布数据显示，截至 9月 4日，富查伊拉的成品油总库存为 1600
万桶，较之前一周减少 132.2万桶或 7.6%。其中，轻质馅分油库存增加，但中质分油和残渣燃料油库存下滑。

4、海关数据周四显示，中国 8月原油进口量同比激增 30.9%，因炼油厂建立库存并提升加工量，以便从燃

料出口的高利润中获益, 中国 8月原油进口总量为 580万吨，或 1243万桶/日。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2023年截至 9月 5日周内，国内沥青 80家样本企业产能利用率为 49.3%，

环比增加 3.2个百分点。主要是因为河北及华东地区的主营炼厂提产以及复产，带动整体产能利用率连续两期增

加。根据隆众对 96家企业跟踪，2023年 9 月份国内沥青总计划排产量为 350.7万吨，环比 8 月排产增加 8.7万
吨，同比去年 9月份实际产量增加 42.5万吨。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 9月 5日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 102.6万吨，环比增加 1.5万吨，76
家样本贸易商库存量共计计 134.1万吨，环比减少 0.4万吨，沥青总体库存共计 236.7万吨，社会库连续十五周

下降，但厂库和总库存出现累库。继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 9月 5日周内，国内沥青 54家样本企业厂家周度出货量共 62.8万吨，环比增加 3.8万吨，

其中华北、东北及华东出货增加明显。据隆众资讯统计，8月沥青月度出货量为 242.1万吨，较上月环比涨 29.2
万吨，9月沥青出货量预计在 260万吨左右，较 8月有所增加。当前随着天气好转，现货交投氛围有所好转，道

路施工或进一步有提升，终端需求预计有所回升。继续关注需求端变化。

整体来看，本期沥青产能利用率环比回升，总库存出现累库，沥青周度出货量环比增加，9月沥青排产同环

比增幅明显，但随着需求旺季的到来，下游需求有好转趋势，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价



研发客服产品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货研发

格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从周线上看，本周沥青 2311主力合约震荡上涨，创出新高 3925点，周均线和周MACD指标开

口向上运行；从日线上看，今日沥青 2311主力合约震荡收跌，均线和MACD指标继续开口向上运行，技术上处

于震荡走势。
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