
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

豆粕 2023 年 9 月 5 日 星期二

豆粕高位震荡走势

一、行情回顾

今日连粕主力合约 M2401 收于 4086 元/吨，较前一日上涨 10 元/吨，涨幅 0.25%，最高价 4110 元/吨，最低

价 4033 元/吨，总成交量 1189951 手，持仓量 1854648 手，30741 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、8月份巴西大豆出口量为 857 万吨，同比提高 44%

巴西外贸秘书处(SECEX)的数据显示，8月 1至 31 日，巴西大豆出口量为 857.3 万吨，比去年 8 月份的出口

量 594.5 万吨提高 44.2%。8 月日均大豆出口量为 372,730 吨，比去年 8 月份的 258,489 吨提高 44.2%。8 月份大

豆出口金额为 42.8 亿美元，较去年 8 月份的 37.3 亿美元提高 14.8%。

三、基本面情况

1、Mysteel数据：全国主要区域大豆大豆库存方面。

据我的农产品网数据显示，截至 8 月 25 日，全国主要油厂大豆商业库存为 545.3 万吨，较上周增加 56.95
万吨，增幅 11.7%，整体仍然在相对的高位震荡。根据机构的数据，预估 8月到港 870 万吨，较 7 月进口的 973.1
万吨减少了 103.1 万吨，环比变化为-10.6%，但 9月各大机构的到港量预估不一，高值预估在 700 万吨上方而

低值预估在 600万吨上方，但均呈现季节性走低的态势，预计在高开机率的背景下，9 月进口大豆库存可能会缓

慢下滑。
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2、Mysteel数据：豆粕库存方面

据我的农产品网数据显示，截至 8 月 25 日，国内主要油厂豆粕库存为 65.18万吨，较上周减少 1.34 万吨，

降幅 2.0%。

3、Mysteel数据：全国主要油厂大豆压榨预估调查统计

根据我的农产品网，截至 8 月 25 日当周，111油厂大豆实际开机率为 57.72%，实际压榨量为 171.76 万

吨，上周开机率为 62.71%，实际压榨量为 186.62 万吨。目前现货榨利较好，油厂豆粕库存维持健康的态势，而

到港大豆在 8 月预估仍然属于中等偏高位置，预计高开机率仍然会持续一段时间，而随着 9-10 月到港的减少，

开机率在后期有降低的可能。

4、海关总署近日发布的数据显示，中国 2023年 7月大豆进口量为 973.1万吨，环比减少 5.3%，同比增加 23.45%。

1-2月大豆进口 1617.3 万吨，同比增加 223.3 万吨，增幅 16%，创下至少 2008 年以来的同期最高水平，3
月进口 685 万吨，4 月进口 726 万吨，5 月进口 1202 万吨，6月进口 1027 万吨。22/23 年度我国累计进口

大豆 8435.2 万吨，上年度同期 7672.6万吨，同比增幅 9.9%

三、综述

国际市场，当前美豆已进入生长后期，美国农业部在本月下旬将开始公布美豆收割进度。随着天气窗口逐渐

关闭，天气因素对美豆市场的影响力将减弱，来自新季美豆集中上市的供应压力有望增强。受美国密西西比河水

位偏低影响，美国内河运输面临一定压力，运费高企导致美豆出口价格再度超过巴西大豆，并引发市场对新豆上

市后运力受阻的担忧。目前各主流机构评估的巴西 2023/2024 年度大豆产量普遍在 1.62 亿吨之上。如果巴西

能实现预期目标，全球大豆市场将保持供应宽松格局。国内市场，截止上周末，国内上周因为工厂停机导致大豆

库存攀升，并且豆粕价格在成本高企及需求前景良好支撑豆粕价格，但高价对需求的抑制效应显现，豆粕成交量

萎缩，油厂挺价动力减弱，涨势受限。后市重点关注大豆到港量情况、现货表现、美国主产区天气情况等。
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