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沪铜 2023 年 9 月 4 日 星期一

铜库存有所回升

消息面

1、美国 7月 PCE 核心指数环比小增 0.2%，通胀整体处于回落走势，但依旧偏高，但符合市场

预期，美联储或继续谨慎对待。美国非农数据喜忧参半，就业人数维持强劲，但失业率升高。

2、【央行北分：正在研究 LPR 改革之前的存量首套房贷利率如何调整 9 月 25 日之前会向社

会公布】9月 4日，记者从中国人民银行北京市分行相关人士获悉，LPR 改革之前北京地区存在各

个银行的利率下限并不是完全统一的情况，一些房贷业务比较集中的银行的利率下限可能高于其他

银行，这种不同银行之间不一致的情况如何处理，目前仍在研究当中，但 9月 25 日之前会向社会

公布。该工作人员还告诉记者，本次调整不涉及 LPR，主要是调整加点部分。如果存量首套住房贷

款借款人的房贷利率高于公布的利率下限，可以和商业银行协商抹去多余的加点部分。

3、工信部等七部门关于印发汽车行业稳增长工作方案（2023—2024 年） 的通知，2023 年力

争实现全年汽车销量 2700 万辆左右，同比增长约 3%，其中新能源汽车销量 900 万辆左右，同比增

长约 30%；汽车制造业增加值同比增长 5%左右。2024 年，汽车行业运行保持在合理区间，产业发

展质量效益进一步提升。

4、上周，纽铜库存继续回落，最新库存水平为 31,914 吨，刷新两个月新低。伦敦金属交易所

（LME）公布数据显示，伦铜库存 7月 13 日降至两个半月新低，而后库存开启上行之路，上周伦铜

库存加速累积，最新库存水平为 104,275 吨，增至十个月新高，区间增幅约为 92.3%。上海期货交

易所最新公布数据显示，9月 1日当周，沪铜库存继续回升，周度库存增加 14.8%至 46,591 吨。上

周国际铜库存继续持稳于 34,203 吨。

5、国内市场弱现实与强预期的政策交易还在继续，弱现实特征出现一些边际好转，地产相关

政策落地能否带动后端销售传导至前端需要观察，但市场总体对“金九银十”仍有期待，预期支撑

与预期差交易是国内宏观逻辑的变化。

6、上海金属网 1#电解铜报价 70150-70350 元/吨，均价 70250 元/吨，较上交易日上涨 75 元/

吨，对沪铜 2309 合约报升 220-升 300 元/吨。周五夜盘铜价冲高回落，今早小幅震荡，截止中午

收盘沪铜主力合约上涨 170 元/吨，涨幅 0.24%。今日现货市场成交一般，升水比上交易日下跌 65

元/吨。铜价回落，下游谨慎消费，现货升水回调，今日平水铜升 230 左右，好铜升 250 左右听闻

成交，湿法铜和差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报升 230-升 300 元/吨，平水铜报升 220-升

270 元/吨，差铜报升 150-升 200 元/吨。

中国 8 月份制造业活动仍然处于萎缩。加之美元指数走高一度令金属铜承压。
但国内宏观利好政策，央行宣布降低存量房贷利率，并统一全国商业性个人住房贷
款最低首付款比例政策下限，且有更多城市宣布实施“认房不认贷”政策，对地产
行业显著利好，并带来较强的信心提振。支撑铜价偏强震荡，后续观察消费恢复以
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及库存变化。

免责声明
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