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沪铜 2023 年 8 月 29 日 星期二

铜价维持偏强震荡

消息面

1、宏观压力主要来自于海外，除了美联储加息概率上升外，短期美债收益率亦有上行风险，

带动流动性收紧施压商品价格。当前美国经济表现强劲，推高了美债利率中枢。叠加近期美国财政

部发债规模超预期而美债市场偏弱且遭遇评级下调影响，近期美债收益率持续走高，创 2022 年 10

月以来新高，预计短期内美债利率仍有上行风险。超预期的美债发债规模以及高企的美债利率将造

成市场风险偏好的转变以及流动性的进一步紧缩，对风险资产及商品价格形成一定的压力。国内方

面，国家发改委称，下一步要加大宏观政策调控力度，积极扩大国内需求；因城施策用好政策工具

箱，优化供地结构。

2、国内供需，旺季 9—10 月预计小幅去库。供应上，国内炼厂在 9月检修较为集中，且进口

货源中非洲洛钼的货运输不畅，到港较为缓慢，进口压力有限。如果按精铜消费符合季节性的预期

来看，则 9月小幅去库（5万吨左右），且再生铜在政策影响下持续偏紧，有望提振精铜消费，也

有利于去库。

3、据 SMM，8 月 25 日当周国内主要大中型铜杆企业开工率 68.71%，周环比回落 0.62 个百分

点。1-7 月电网工程投资完成额 2473 亿元，累计同比增长 10.4%（环比 2.6）；1-7 月电源工程投

资完成额 4013 亿元，累计同比增长 54.4%（环比 0.6）；1-7 月空调累计产量 16348 万台，同比增

长 17.9%（环比 1.3）；1-7 月竣工面积同比增长 20.5%。

4、外电 8月 28 日消息，智利铜业委员会（Cochilco）周一发布的一份报告显示，今年前三个

月，全球最大铜生产国智利矿山的现金成本较 2022 年同期增长 29%。成本压力来自于矿石品位下

降，这意味着需要粉碎更多的岩石来提取同样数量的金属。其他因素还包括工资、能源和炼油费用

提高。如果不是因为销售钼和黄金的副产品带来的应收账款增加，成本增加会更严重。尽管自第一

季度以来，其中一些因素发生变化，但两个关键的成本驱动因素--矿石品位下降以及生产和项目中

断--仍在继续，尤其是对国有巨头 Codelco 而言。

5、上海金属网 1#电解铜报价 69450-69600 元/吨，均价 69525 元/吨，较上交易日跌 5 元/吨，

对沪铜 2309 合约报升 220-升 270 元/吨。今日铜价偏强震荡，截止中午收盘沪铜主力合约上涨 190

元/吨，涨幅 0.28%。今日现货市场成交一般，升水比昨日小涨 5元/吨。铜价偏强运行，下游按需

消费，现货货源有限提振升水。上午盘中平水铜升 220 元左右，好铜升 240 元左右听闻成交，湿法

铜和差平水铜稀少。截止午间收盘，本网升水铜报升 240-升 270 元/吨，平水铜报升 220-升 240

元/吨，差铜报升 150-升 210 元/吨。

短期美债利率仍有上行风险，对风险资产及商品价格形成一定的压力。不过国
内就政策支持而言，市场仍存一定期待。加之铜价仍然处于低库存，并且是需求旺
季临近。后续关注国内政策落地与需求变化。
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