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沪铜 2023 年 8 月 24 日 星期四

铜价高位运行

消息面

1、美国 8月 Markit 综合 PMI 初值 50.4，创今年 2月以来新低，其中制造业 PMI 初值 47，创

今年 2月份以来新低，服务业 PMI 初值 51，创两个月新低，PMI 疲软，市场再对经济增速前景存疑，

但也更加笃定美联储货币政策将适时转向，周五的全球央行年会上鲍威尔讲话将显得尤为重要；国

内方面，稳增长预期下政策频出，有利于市场情绪逐渐企稳。近期海外有意淡化美超额发债事件，

风险偏好有所回升，加之国内稳增长政策频出，宏观阶段性回暖带动铜价走高。

2、据 SMM，8 月 18 日当周国内主要大中型铜杆企业开工率 69.33%，周环比回升 1.22 个百分

点。1-7 月电网工程投资完成额 2473 亿元，累计同比增长 10.4%（环比 2.6）；1-7 月电源工程投

资完成额 4013 亿元，累计同比增长 54.4%（环比 0.6）；1-7 月空调累计产量 16348 万台，同比增

长 17.9%（环比 1.3）；1-7 月竣工面积同比增长 20.5%。

3、矿端供应维持宽松，8月冶炼厂检修减少，供应端预计增加；7月终端消费维持较快增长，

1-7 月电网投资增速 10.4%，环比走扩 2.6 个百分点；电源投资增速 54.4%，环比走扩 0.6 个百分

点；空调产量增速 17.9%，环比走扩 1.3 个百分点；电解铜社会库存偏低，上期所仓单降至 1.19

万吨，华东现货升水仍维持较高水平，华南升水小幅回落 40 元反映下游采购情绪减弱迹象。整体

看，终端消费维持韧性，库存处在偏低水平，叠加金九银十将近，铜价重心或仍将上移，接近 7

万关口后需要谨慎下游买兴承压。

4、上海金属网 1#电解铜报价 69600-69800 元/吨，均价 69700 元/吨，较上交易日上涨 290

元/吨，对沪铜 2309 合约报升 340-升 430 元/吨。上午盘中铜价维持高位运行，截止收盘沪铜主力

合约上涨 280 元/吨，涨幅 0.41%。今日现货市场成交一般，升水比昨日上升 20 元/吨。今日下游

按需消费，现货货源不宽裕提振升水。盘中平水铜升 340 元左右，好铜升 380 元左右成交相对集中，

湿法铜依旧稀少。截止午间收盘，本网升水铜报升 380-升 430 元/吨，平水铜报升 340-升 360 元/

吨，差铜报升 250-升 330 元/吨。

国内稳增长政策频出，提升市场风险情绪。国内面临 9 月旺季，下游有一定期
待，逢低补货意愿提升。整体商品市场做多情绪回升下，有望带动铜价继续偏强，
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