
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

沥青 2023 年 8 月 14 日 星期一

震荡收涨

一、行情回顾

沥青 2311 主力合约今日收出了一颗上影线 15 个点，下影线 30 个点，实体 10 个点的阴线，开盘价：3653，

收盘价：3643，最高价：3668，最低价：3613，较上一交易日收盘涨 8 个点，涨幅 0.22%。

二、消息面情况

1、美国 7月 PPI环比增长 0.3%，预估为增长 0.2%。同比上涨 0.8%，6月涨幅为 0.2%，主要由于去年 7月
的比较基数较 6月低。核心 PPI在 6月环比微升 0.1%后，7月上升 0.2%。7 月核心 PPI同比上涨 2.7%，与 6月
增幅相当。密西根大学消费者信心调查显示，8月一年通胀预期从 7月的 3.4%下滑至 3.3%。五年通胀预期从 3.0%
降至 2.9%。

2、IEA8月月报显示，2023年受夏季航空旅行和发电用油增加影响，全球原油需求将增加 220万桶/日。

3、截止 8月 11日的一周，美国在线钻探油井数量 525座，与前周持平，比去年同期减少 76座。同期美国

天然气钻井数 123座，比前周减少 5座；比去年同期减少 37座。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2023年截至 8月 8日周内，国内沥青 80家样本企业产能利用率为 45.3%，

环比增加 3.1个百分点。主要是山东以及华东个别炼厂复产以及提产，带动整体产能利用率连续四期增加。继续

关注供应端变化。

库存端，截至 2023 年 8 月 8 日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 99.4 万吨，环比增加 4.6万吨，76
家样本贸易商库存量共计 140.7万吨，环比减少 3.1万吨，沥青总体库存共计 240.1万吨，厂库在连续三周环比

增加，社会库连续十周下降，总库存继续环比增加。继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 8月 8日周内，国内沥青 54家样本企业厂家周度出货量共 51.7万吨，环比减少 0.7万吨。

其中东北受降雨及洪涝影响，下游终端需求受阻；山东地区近期市场有所转弱，业者采购积极性一般；华东出货

量增加明显。上半年，我国完成交通固定资产投资 1.83万亿元，创历史新高，同比增长 9.1%，增速比 2022年同

期提高了 2.4个百分点；其中公路完成投资 13830亿元，同比增长 8.9%。目前北方地区受到台风天气影响较大，

道路项目开工较少，刚性需求短暂走弱，而南方地区沥青刚性需求则主要以平稳释放为主，整体需求未出现明显

改善。继续关注需求端变化。

整体来看，上周沥青产能利用率环比继续回升，总库存继续环比增加，当前下游终端需求交投氛围一般，整

体仍无明显起色，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日沥青 2311主力合约震荡收涨，上方仍受多条均线压制，MACD指标继续开口

向下运行，技术上处于震荡走势。
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