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沪铜 2023 年 8 月 10 日 星期四

铜价高位震荡运行

消息面

1、美联储后续数据对加息或降息较重要，近期公布的经济数据分化，通胀正在回落，但随着

基数效应的减弱，通胀或再次抬头，所以加息概率在降低但仍有反复，此外信用评级被调降压制市

场风险偏好。国内方面，重要会议举行，释放的政策利好超预期，政策底出现，有利于提振市场信

心，但还需关注国内后续实际政策落地及效果，7 月 CPI 同比转负(-0.3%)，PPI 降幅触底回升

(-4.4%)，与 7月制造业 PMI 边际回暖相呼应，工业总需求仍处于缓慢恢复阶段。

2、供应端矿端扰动缓解，TC 环比继续回升；现货紧张仍未明显缓解，7 月环比降减少 1.58

万吨，进口货源补充有限；不过预计 8月份国内产量增加 进口环比增加，或改善偏紧局面。当前

国内库存大幅回落，国内现货升水回升，低库存格局仍在。下游消费未见明显改善，周内开工略有

走低，但废铜环比转紧。

3、秘鲁能矿部发布数据，秘鲁上半年铜产量达 112.1 万吨，同比增长 17.6%，主因奎拉维克

及 Las Bambas 铜矿的产量增量贡献。

4、上海金属网 1#电解铜报价 68680-68800 元/吨，均价 68740 元/吨，较上交易日上涨 30 元/

吨，对沪铜 2308 合约报升 160-升 230 元/吨。昨日铜价止跌反弹，今早小幅回落，截止中午收盘

沪铜主力合约上涨 210 元/吨，涨幅 0.31%。今日现货市场成交一般，升水比昨日上升 70 元/吨。

铜价震荡，下游按需消费，今日市场流通量一般，现货升水相对稳定，平水铜升 160 元左右，好铜

升 200 元左右听闻，湿法铜和差平水稀少。截止午间收盘，本网升水铜报升 200-升 230 元/吨，平

水铜报升 160-升 190 元/吨，差铜报升 100-升 150 元/吨。

美联储部分官员仍支持进一步加息，短期令铜价承压；淡季背景下消费端难有
实质利好提振铜价，但低库存以及利率端预期依旧提供边际支撑，短期铜价宽幅震
荡概率较大。
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