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沥青 2023 年 8 月 1 日 星期二

本月震荡上涨

一、本月行情回顾

沥青 2310 主力合约本月收出了一颗上影线 77 个点，下影线 93 个点，实体 211 个点的阳线，本月开盘价：

3545，本月收盘价：3756，本月最高价：3833，本月最低价：3452，较上月收盘涨 197 个点，月涨幅 5.44%，月

振幅 381 点。

二、本月消息面情况

1、沙特表示将把 100万桶/日的自愿减产再延长一个月，将 8月包括在内，并称之后有可能继续延长；沙特

做出宣布后不久，俄罗斯副总理诺瓦克表示，俄罗斯石油出口 8月将减少 50万桶/日。这些减产相当于全球供应

量的 1.5%。7月 3日稍晚，阿尔及利亚能源部表示，该国将在 8月额外减产 2万桶/日，以支持沙特和俄罗斯平

衡和稳定油价的努力。阿尔及利亚的自愿减产是在 4月决定的减产份额 4.8万桶/日的基础上进行的。

2、根据彭博调查，OPEC6月原油日均产量为 2857万桶，较 5月份温和增加 8万桶。 6月份是一些成员国

为抵消经济增长乏力而实施的一轮供应限制措施的第二个月。沙特 6月产量稳定，日供应量为 996万桶。石油输

出国组织（OPEC）13个成员国的整体产量基本持平，因为阿联酋和伊朗的减产被包括尼日利亚和利比亚在内的

一些国家的小幅增长所抵消。

3、美国能源信息署（EIA)的一份月度报告预测今年全球原油将供不应求，这与此前的预测相反。报告称，

石油输出国组织及其盟友（OPEC+)及非 OPEC+国家的石油产量小幅下降，将使全球供应量略低于需求。EIA预

计，2023 年全球石油产量将从 2022年的 9,990万桶/日增至 1.01亿桶/日，2024年将増至 1.026亿桶/ 日。2023
年全球需求将从 2022年的 9,940万桶/日增至 1.012亿桶/日，2024年将增至 1.028亿桶/日。

4、 EIA还预计，美国的石油产量预计将低于此前预期，而需求有望保持稳定，汽油和航空燃油的需求上升

将抵消柴油需求的下降。今年美国原油产量将从 2022 年的 1,190 万桶/日增加到 1,260万桶/日，2024年料增至

1,290万桶/日。

5、IEA和 OPEC发布最新月报，IEA下调需求预期，OPEC 上调需求预期，两大机构都表示，2023年需求

的大部分增长来自中国。

6、EIA 在其最新月度钻井生产力报告中称，8月份美国页岩油和天然气产量将自 12月份以来首次 下降。

EIA预计，8 月份美国七大页岩油盆地的原油产量将从 7 月份创纪录的 942万桶/日降至 940万桶/日。二叠纪盆

地 8月产量将降至 576万桶/日，为 4月份以来的最低水平。钻井活动减少、产能不足以及 DUC(已钻井但未完工)
库存大幅减少，导致美国页岩油产量下降。

7、科威特政府表示，该国计划在四年内将其原油产能从目前的 270万桶/日提高到 315万桶/日。科威特还打

算在未来四年内将其天然气产量提高 79%。科威特目前是欧佩克第五大产油国。沙特和阿联酋也打算在未来十年

内将各自的产能分别提高 100万桶/日。
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8、公布的官方贸易数据显示，中国是全球最大的原油进口国，进口原油 5,206万吨。根据彭博的计算，这

相当于每天 1,272万桶，比 5月份增加 4.6％，是 2020年 6月创下纪录最高水平。中国 6月份成品油出口较 5月
份下降 7.7％至 451万吨。如果国内对石油产品的需求不会很快回升，那么原油购买量的增加可能预示该国未来

几个月的燃料出口将增加。

9、根据彭博汇编的数据，中国 6月份的表观石油需求增长 14％至 1487万桶/日，1月-6月表观石油需求同

比增长 10.03％至 1436万桶/日，总表观需求为原油加工量和成品油净进口量。

10、海关总署 7 月 18 日公布的数据显示，2023 年 6 月，中国柴油出口量为 29 万吨，同比减少 12.4%; 1-6
月出口总量为 749万吨，同比增长 263.5%。2023年 6月，中国汽油出口量为 95万吨，同比増加 30.7%; 1-6月出

口总量为 617万吨，同比增加 10.9%。2023年 6月，中国航空煤油出口量为 108万吨，同比增加 109.3%; 1-6 月

出口总量为 674万吨，同比增长 57.3%。

11、在政府将国内能源安全放在首位之后，中国今年前六个月的原油产量创下 2015年以来的最高水平。据

政府称，上半年产量攀升至 1.0505亿吨，同比增长 2.1％，相当于每天 425万桶，这是 2015年以来的最高水平。

12、中国海关总署 7 月 20 日公布的在线查询数据显示，中国 6 月原油进口量环比增长 1.20%，同比增长

45.42%。俄罗斯为最大供应国，6月俄罗斯原油到货量环比增加 8.16%，同比增加 44.17%。沙特为第二大供应国，

6月沙特原油到货量环比增加 8.23%，同比增加 56.71%。

三、本月基本面情况

供给方面，本月随着华北、山东、华东以及华南地区的炼厂复产，带动整体产能利用率有所增加。根据本月

最新数据统计，截至 2023年 7月 25日周内，国内沥青 80家样本企业产能利用率为 37.9%，环比增加 2.7个百分

点。根据隆众数据显示，8月国内沥青总计划排产量为 342万吨，环比 7月份预估实际产量增加 64.7万吨，同比

去年 7月份实际产量增加 64.8万吨，预期供应增加较多，但实际产量有待观察。继续关注供应端变化。

库存端，本月部分地区刚需稳定回升，带动沥青库存持续去库。根据本月最新数据统计，截至 2023年 7月
25日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 93.1万吨，环比增加 0.9万吨，76家样本贸易商库存量共计 145.2
万吨，环比减少 0.9万吨，沥青总体库存共计 238.3万吨，周环比持平。厂库在连续五周下降后小幅增加，社会

库连续七周下降，继续关注库存端变化。

需求方面，本月中上旬山东、华北、东北、华东等多数地区出货量增加，下游需求边际有所好转。但进入下

旬后，东南部地区受台风天气影响，制约施工进度，整体出货量环比减少。根据本月最新数据统计，截至 7 月

25日当周，国内沥青 54家样本企业厂家周度出货量共 46.5万吨，环比跌 5.7万吨。进入 8月份，随着梅雨季节

的结束，沥青终端消费有望边际改善，另外投机需求也有一定的释放迹象。继续关注需求端变化。

整体来看，本月炼厂开工率环比增加，8月份排产量高位，整体供应压力依然较大，本月沥青总体库存延续

去化趋势，需求边际有所回暖但仍需关注旺季需求的恢复情况，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油

价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从月线上看，当前沥青 2310主力合约向上突破 5月均线压制，月 K线呈现四连阳走势，月MACD
指标继续开口向上运行；从周线上看，当前沥青 2310主力合约向上突破多条周均线压制，周MACD指标开口向

上运行；从日线上看，当前沥青 2310主力合约在多条日均线上方运行，技术上处于震荡走势。
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