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豆粕 2023 年 7 月 31 日 星期一

豆粕高位回调走势

一、行情回顾

国内豆粕高位回调走势，周一主力合约 M2309 收于 4253 元/吨，较前一交易日跌 49 元/吨，跌幅 1.14%，开

盘价 4262 元/吨，最高价 4277 元/吨，最低价 4195 元/吨，总成交量 1225859 手，持仓量 1100484 手，增-54452

手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、本周重要消息面

1、2024 年巴西大豆出口量将达到创纪录的 9900 万吨

咨询机构 Safras & Mercado 周五发布报告，预计 2024 年巴西大豆出口量达到创纪录的 9900 万吨，比今年

预期出口量 9500 万吨增长 4%。

2024 年巴西大豆压榨量预计为 5500 万吨，比 2023 年的 5340 万吨提高 3%。

2023/24 年度巴西大豆产量预计为创纪录的 1.71531 亿吨，同比提高 7%，远高于当前美国农业部预期的 1.63

亿吨。大豆需求量将达到 1.577 亿吨，这将导致库存提高 70%，达到 1383.1 万吨。

2、周五美国私人出口商报告销售 91 万吨 2023/24 年度大豆

美国农业部周五发布的单日出口销售报告显示，私人出口商报告共计销售 906,460 吨美国大豆，在 2023/24

年度交货。其中对中国销售 32.5 万吨，对墨西哥销售 17.146 万吨，对未知目的地销售 41.3 万吨。

三、基本面情况

1、Mysteel数据：全国主要区域大豆及豆粕库存统计

据我的农产品网数据显示，截至 7 月 14日，全国主要油厂大豆库存为 561.07 万吨，较上周增加 2.7 万吨，
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增幅 0.5%。

截止 7 月 14 日，根据我的农产品网统计，国内主要油厂豆粕库存为 52.63 万吨，较上周减少 0.8 万吨，

降幅 1.5%。

图：大豆商业库存 图：油厂豆粕库存

（来源：我的农产品网）

.
3、Mysteel数据：全国主要油厂大豆压榨预估调查统计

根据我的农产品网，截至 7 月 14 日当周，111 油厂大豆实际开机率为 62.99%，实际压榨量为 187.45 万

吨，上周开机率为 51.09%，实际压榨量为 152.02 万吨。。本周开机率有所回暖，未来来看，压榨利润保持正

常态势，而进口到港量仍然偏多，油厂有较维持偏高开机率的意愿，预计 7 月压榨量将维持在偏高水平。

图：大豆压榨量开工率

4、国家粮油信息中心数据：

国家粮油信息中心 7月 25日消息：上周国内大豆压榨量突破 220 万吨，为连续第二周回升。监测显示，上

周国内大豆压榨量 222 万吨，比前一周增加 11 万吨，比上月同期增加 14 万吨，同比增加 54 万吨，比近三

年同期均值增加 38 万吨。预计本周国内大豆压榨量有望继续保持在 220 万吨以上。

上周全国主要油厂进口大豆库存下降。进口大豆大量到港，但上周国内油厂大豆压榨量大幅提高至 220 万

吨上方，大豆库存出现回落。监测显示，截至上周末，全国主要油厂进口大豆商业库存 550 万吨，周环比减少 36
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万吨，月环比增加 109万吨，同比增加 28 万吨，本周油厂开机率仍维持高位，预计累库进程受阻。

上周国内油厂压榨量大幅提高，豆粕产出量大于下游提货量，豆粕库存快速回升，再次回到 70 万吨上方。

7 月 21 日，国内主要油厂豆粕库存 74 万吨，周环比增加 8 万吨，月环比增加 4 万吨，同比减少 24 万吨，

比过去三年同期均值减少 28 万吨，预计本周豆粕库存仍将继续增加。

5、饲用消费

饲料产量方面，据样本企业数据测算，2023 年 5 月，全国工业饲料产量 2664万吨，环比增长 3.1%，同比

增长 10.5%。主要配合饲料、浓缩饲料、添加剂预混合饲料产品出厂价格环比以降为主。饲料企业生产的配合饲

料中玉米用量占比为 34.4%，同比下降 2.2 个百分点；配合饲料和浓缩饲料中豆粕用量占比 12.7%，同比下降 1.5
个百分点。2023 年 1-5 月，全国工业饲料总产量 12300 万吨，同比 11321万吨增长 8.65%。

三、综述

国际市场，当前正值美豆生长关键阶段，天气因素是影响市场预期和美豆价格走势的关键。目前的天气模型

显示，随着 8 月份美国中西部大豆进入结荚期，天气形势整体利于作物生长，CBOT 大豆期货周五收低。国内市

场，国内生猪存栏偏高，家禽养殖效益尚可及水产需求旺季对豆粕需求增量，油厂在成本支撑及需求前景较好的

情况下挺粕意愿较强，市场继续维持强势运行。现阶段国内进口大豆供应充足，连粕高位调整走势。后市重点关

注大豆到港量情况、现货库存、美国主产区天气情况等。
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