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沪铜 2023 年 7 月 27 日 星期四

宏观偏强铜价上涨

消息面

1、【鲍威尔：接下来加不加息要看数据 今年应该不会降息】在新闻发布会上，美联储主席鲍

威尔重申，致力于实现双重使命，致力于让通胀回到 2%，距离目标还有很长的路要走，没有价格

稳定就无法实现强劲的劳动力市场。对于接下来的货币政策路径，鲍威尔指出，加息的全部影响还

没显现，FOMC 将对未来的加息采取依赖数据的做法。鲍威尔强调，尚未就任何一次未来会议做出

决定，如果数据显示有需要，我们可能会在 9月份加息，但也有可能维持利率不变。对于持续降温

的通胀，鲍威尔表示，通胀报告比预期稍好，6月 CPI 的放缓令人鼓舞，但只是一个月份的数据，

到 9月还有 8周时间，我们将一直关注到那时的所有数据。（财联社）

2、当地时间周三（7月 26 日），北京时间周四（7月 27 日）凌晨，美联储宣布加息 25 个基

点，与预期一致。在此次加息之后，美国联邦基金利率目标区间已升至 5.25%-5.5%，为 2001 年以

来的最高水平。这是美联储自去年启动本轮加息进程以来的第 11 次加息，累计幅度达到了 525 个

基点。FOMC 在声明中写道，近期的指标表明美国的经济活动一直在以温和的速度扩张，近几个月

的就业岗位增幅强劲，失业率保持在较低的水平，银行体系稳健而富有弹性，但通货膨胀率仍然较

高。（财联社）。

3、据国家统计局数据显示，2023 年 1-6 月，有色金属冶炼和压延加工业实现营业收入 36167.8

亿元，同比下降 0.2%；营业成本 34351.6 亿元，同比增长 2.2%；利润总额 835.7 亿元，同比下降

44.0%。1-6 月，有色金属矿采选业实现营业收入 1651.2 亿元，同比下降 1.0%；营业成本 1067.2

亿元，同比下降 1.8%；利润总额 382.8 亿元，同比下降 0.5%。（国家统计局）。

4、据 SMM，7 月 21 日当周国内主要大中型铜杆企业开工率 69.87%，周环比升 4.04 个百分点。

1-6 月电网工程投资完成额 2054 亿元，累计同比增长 7.8%；1-6 月电源工程投资完成额 3319 亿元，

累计同比增长 53.8%；1-6 月空调累计产量 14059.9 万台，同比增长 16.6%；1-6 月竣工面积同比增

长 19%。

5、基本面来看，矿端供应仍指向宽松，周度开工受检修影响小幅下滑 0.2 万吨，需求端精铜

杆企业开工率环比回升 4个百分点，月度终端需求数据依旧较高，SMM 社会库存连续回落，库存绝

对水平处在低位，基本面仍有支撑。现货升水收窄，连续基差与连三基差回落，显示铜价上涨后下

游买货积极性下降。

6、外媒 7月 27 日消息，智利计划为其铜冶炼项目举行国际路演；智利矿业部长表示，智利

的 6个铜冶炼厂都需要被替换。（上海金属网)。

凌晨美联储如期加息 25 个基点，符合市场预期之内。宏观整体仍偏利多，铜价
上涨后下游买货积极性下降。由于当前仍是消费淡季，下游多以刚需采购观望情绪
为主。不过，国内未来出台更多经济政策存在较强预期，因此不排除价格存在进一
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步震荡上行的可能性。
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