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豆粕 2023 年 7 月 26 日 星期三

豆粕继续增仓走高

一、行情回顾

豆粕 9 月合约继续走高，期价刷新阶段高点。周三主力合约 M2309 收于 4270 元/吨，涨 54 元/吨，涨幅 1.28%，

开盘价 4217 元/吨，最高价 4273 元/吨，最低价 4211 元/吨，总成交量 1014120 手，持仓量 1269193 手，增 8340

手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、本周重要消息面

1、7月份巴西大豆出口量调高至 910万吨

巴西全国谷物出口商协会(ANEC)的数据显示，巴西 7月份大豆出口量估计为 910万吨，高于一周前预期的

880万吨。

作为参考，6月份大豆出口量为 1383万吨，去年 7月份出口量为 701万吨。如果 ANEC对 7月份的出口预

估成为现实，今年 1至 7月份巴西大豆出口量将达到 7435万吨，比去年同期的 6215万吨高出 19.6%。今年巴西

大豆产量估计超过 1.5亿吨，比去年增长 20%以上。每年的 2月到 6月份是巴西大豆出口高峰期。年中二季玉米

收获上市后，大豆出口逐步回落。2022年(1至 12月份)巴西大豆出口量达到 7780万吨，低于 2021年创纪录的

8660万吨，因为巴西南方地区的大豆产量下降。

2、美国农业部报告显示大豆优良率下降 1%，分析师预期保持稳定

华盛顿 7月 25日消息：美国农业部发布的全国作物进展周报显示，美国大豆优良率下降了 1个百分点。

在占到全国大豆播种面积 96%的 18个州，截至 7月 23日（周日），美国大豆扬花率为 70%，一周前 56%，

去年同期 62%，五年同期均值 66%。
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大豆结荚率 35%，上周 20%，去年同期 24%，五年同期均值 31%。

大豆优良率比一周前降低 1%，从 55%降至 54%，低于去年同期的 59%。其中优 8%，良 47%，一般 32%，

差 9%，劣 4%。一周前为优 8%，良 47%，一般 32%，差 9%，劣 4%。

三、基本面情况

1、Mysteel数据：全国主要区域大豆及豆粕库存统计

据我的农产品网数据显示，截至 7 月 14日，全国主要油厂大豆库存为 561.07 万吨，较上周增加 2.7 万吨，

增幅 0.5%。

截止 7 月 14 日，根据我的农产品网统计，国内主要油厂豆粕库存为 52.63 万吨，较上周减少 0.8 万吨，

降幅 1.5%。

图：大豆商业库存 图：油厂豆粕库存

（来源：我的农产品网）

.
3、Mysteel数据：全国主要油厂大豆压榨预估调查统计

根据我的农产品网，截至 7 月 14 日当周，111 油厂大豆实际开机率为 62.99%，实际压榨量为 187.45 万

吨，上周开机率为 51.09%，实际压榨量为 152.02 万吨。。本周开机率有所回暖，未来来看，压榨利润保持正

常态势，而进口到港量仍然偏多，油厂有较维持偏高开机率的意愿，预计 7 月压榨量将维持在偏高水平。

图：大豆压榨量开工率
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4、国家粮油信息中心数据：

国家粮油信息中心 7月 25日消息：上周国内大豆压榨量突破 220 万吨，为连续第二周回升。监测显示，上

周国内大豆压榨量 222 万吨，比前一周增加 11 万吨，比上月同期增加 14 万吨，同比增加 54 万吨，比近三

年同期均值增加 38 万吨。预计本周国内大豆压榨量有望继续保持在 220 万吨以上。

上周全国主要油厂进口大豆库存下降。进口大豆大量到港，但上周国内油厂大豆压榨量大幅提高至 220 万

吨上方，大豆库存出现回落。监测显示，截至上周末，全国主要油厂进口大豆商业库存 550 万吨，周环比减少 36
万吨，月环比增加 109万吨，同比增加 28 万吨，本周油厂开机率仍维持高位，预计累库进程受阻。

上周国内油厂压榨量大幅提高，豆粕产出量大于下游提货量，豆粕库存快速回升，再次回到 70 万吨上方。

7 月 21 日，国内主要油厂豆粕库存 74 万吨，周环比增加 8 万吨，月环比增加 4 万吨，同比减少 24 万吨，

比过去三年同期均值减少 28 万吨，预计本周豆粕库存仍将继续增加。

5、饲用消费

饲料产量方面，据样本企业数据测算，2023 年 5 月，全国工业饲料产量 2664万吨，环比增长 3.1%，同比

增长 10.5%。主要配合饲料、浓缩饲料、添加剂预混合饲料产品出厂价格环比以降为主。饲料企业生产的配合饲

料中玉米用量占比为 34.4%，同比下降 2.2 个百分点；配合饲料和浓缩饲料中豆粕用量占比 12.7%，同比下降 1.5
个百分点。2023 年 1-5 月，全国工业饲料总产量 12300 万吨，同比 11321万吨增长 8.65%。

三、综述

国际市场，最新天气预报显示，本周美国中西部大豆主产区气温高于正常水平，但降雨对作物生长有利。当

前正值美豆生长关键阶段，天气因素仍是美豆市场交易的重点。因近日俄乌冲突呈升级态势，乌克兰港口重要粮

食出口基础设施遭到破坏，引发市场对全球粮食安全的担忧。2023 年巴西大豆实现了创纪录产量，对国际市场

供给能力大幅提升，预计该国新季产量规模在 1.63 亿吨，巴西大豆实现创纪录产量，在一定程度上减弱了市场

对美豆减产担忧。国内市场，现阶段国内进口大豆供应充足，加之豆粕及豆油价格上涨后工厂压榨利润较好，下

游饲料养殖企业需求旺盛且看好后市的情况下豆粕出库量较大，库存增长受阻。叠加美国大豆已经陆续进入关键

生长期，潜在利多因素支撑下美豆高位运行，带动豆粕高位震荡走势。后市重点关注大豆到港量情况、现货库存、

美国主产区天气情况等。
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