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沥青 2023 年 7 月 25 日 星期二

震荡上涨

一、行情回顾

沥青 2310 主力合约今日收出了一颗上影线 32 个点，下影线 20 个点，实体 23 个点的阳线，开盘价：3764，

收盘价：3787，最高价：3819，最低价：3744，较上一交易日收盘涨 41 个点，涨幅 1.09%。

二、消息面情况

1、随着俄罗斯减少原油出口加上北半球夏季旅游旺季对成品油的需求不断增长，印度炼油商向欧洲出口柴

油和其他成品油的机会窗口已经打开。贸易消息人士称，俄罗斯正在削减出口，特别是最畅销的中质乌拉尔混合

油，以支撑全球价格并满足国内对柴油的需求。2023年 3月，印度精炼成品油出口总量为 600万吨，4月份降至

437万吨，但 5月份升至 531万吨，6月份降至 500万吨，在 23财年，除 3月份外，出口在 400-570万吨之间。

2、Euroilstock 在 7 月 21 日公布的数据显示，欧洲炼油厂 6 月产出为 962万桶/日，略高于 5 月水平，但较

2022年同期低 5%。6月原油加工量达到 928万桶/日，环比下降 0.7%，同比下降近 5%。

3、埃克森美孚的巴吞鲁日——在路易斯安那州的炼油厂将意外停车， 据一位知情人士透露，该公司的一个

汽油催化裂化装置可能不得不停工 3至 4周，进行非计划维修。大约 12万桶/日的 FCC装置自 7月 20日上午已

经关闭，炼厂无法按预期重启 FCC，巴吞鲁日有两个容量相同的 FCC装置，合计容量为 243.5 kb/d，炼厂产能为

52.2万桶/日。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2023年 7月 18日周内，国内沥青 79家样本企业产能利用率为 35.2%，环

比增加 0.3个百分点。主要是山东地区山东金诚复产出货加之齐成复产，带动整体产能利用率有所增加。8月地

炼计划排产量 194.7万吨，环比增加 27.9万吨，预期供应增加较多，但实际产量有待观察。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 7月 18日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 92.2万吨，环比减少 6.7万吨，76
家样本贸易商库存量共计 146.1万吨，环比减少 3万吨，沥青总体库存共计 238.3万吨，周环比减少 9.7万吨。

厂库连续五周下降，社会库连续六周下降，继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 7月 18日，本周国内沥青 54家样本企业厂家周度出货量共 52.2万吨，环比增加 3万吨。

近期华北与东北出货量增加明显，华北地区主要是凯意石化日产恢复至相对高位，带动出货量增加；东北主要是

企业优惠低价出货，叠加船燃方向需求增加等因素带动出货增加。梅雨季节过后沥青终端消费有望边际改善，另

外投机需求也有一定的释放迹象。继续关注需求端变化。

整体来看，上周沥青产能利用率环比小幅回升，沥青厂库和社会库继续双双下降，随着降雨天气逐渐结束，

刚需整体边际回升，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日沥青 2310主力合约震荡上涨，收复 5日和 10日均线，MACD指标继续开口

向上运行，技术上处于震荡走势。
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