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白糖 2023 年 7 月 21 日 星期五

多头平仓期价走低

美糖本周继续走高，原因主要是受厄尔尼诺天气的忧虑驱动。外媒报道，今年到目前为止泰国的降雨量较去

年同期减少了 28%。印度近期的季风降雨分布不均，在作物的关键生长期，降雨不足可能会削减单产。

虽然美糖上涨但是郑糖 9月合约本周未跟随走高反而因多头平仓打压期价震荡走低。原因主要有三点：

1、布瑞克农产品集购网分析，配额外食糖进口窗口有望在 7—8月打开，大概率下半年食糖进口量明显增加。

2、巴西产区天候保持良好有利于甘蔗收割，收获进度较快现货供应增加短期给糖价压力。

3、虽然泰国与印度产区短期的天候不利，但是还未给甘蔗的种植与生长造成实质性的伤害。

后期建议关注印度与巴西产区的天气变化与进口方面的消息。

郑糖 9 月合约本周开市 6933 点，最高 6962 点，最低 6782 点，收盘 6984 点，跌 131 点，成交量 1371717

手，持仓量 373138 手。

本周消息面情况：

1、2023年 6月我国进口食糖 4万吨，同比减少 10万吨，降幅 71.43%
海关总署数据显示，6月我国进口食糖 4万吨，同比减少 10万吨，降幅 71.43%。2023年 1-6 月累计进口食

糖 109.62 万吨，同比减少 66.73万吨，降幅 37.84%。2022/23 榨季截至 6 月累计进口食糖 286.82 万吨，同比减

少 72.5万吨，降幅 20.18%。（来源：海关总署）

2、季风降雨分布不均 印度农民忧心忡忡

外电 7月 18日消息，尽管人们担心厄尔尼诺天气模式可能导致今年降雨量减少，但自今年 6月 1日季风雨

季开始以来，印度的降雨量达到平均水平。

虽然季风降雨达到平均水平对印度农民来说是通常好事，但今年降雨分布不均带来新的隐忧。一些北部和西

北部的州已经遭受过多降雨，而南部和东部地区则异常干燥。

在甘蔗产量最高的马哈拉施特拉邦和卡纳塔克斯坦邦，种植者也担心，在作物的关键生长期，降雨不足可能

会削减单产，减少糖产量。（来源）

3、印度提升甘蔗 FRP以保障蔗农利益并确保糖业竞争力

印度政府近期宣布 2023-24年度甘蔗的公平有酬价格(FRP)为每公担 315卢比，比支付成本 家庭劳动力估算

价值(A2 FL成本)高出 100%以上。

这使甘蔗成为该国农作物中利润最高的一种，从而保证农民的高回报。这一决定将使大约 500万蔗农受益。

新的 FRP 旨在满足农民的愿望，同时确保印度制糖业的竞争力。最低价格是基准价格，低于这一价格，任

何制糖厂都无法购买甘蔗。（来源：文华财经）

4、Archer：巴西糖厂在 ICE进行 450万吨糖对冲操作

风险管理公司 Archer Consulting表示，截至 6月 30日，巴西糖厂利用 ICE原糖期货对冲约 450万吨下一年

度(2024/25)的糖出口销售，约占预计出口量的 17%。

Archer表示，预计的对冲量低于去年同期(占出口的 24%)，但糖厂在固定价格上达到 20.51美分/磅，高于 17.51
美分/磅。
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这家咨询公司在一份报告中表示，糖厂利用 4月底价格飙升的机会，对冲了明年大量的糖销售。原糖价格在

4月底触及近 12年高点，超过 27美分。价格近来有所下降，但仍处于 23 美分左右的相对较高水平。（来源：

文华财经）
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