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豆粕 2023 年 7 月 20 日 星期四

连粕冲高回落走势

一、行情回顾

美豆周三连续五天上涨，国内豆粕跟随外盘走势上涨，不过期价呈现冲高回落走势，部分多头减仓离场。周

四主力合约 M2309 收于 4188 元/吨，涨 51 元/吨，涨幅 1.23%，开盘价 4192 元/吨，最高价 4230 元/吨，最低价

4157 元/吨，总成交量 1488593 手，持仓量 1315087 手，增-35748 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、巴西家园农商公司预测下一年度巴西大豆种植面积增加 0.48%

外媒 7 月 19 日消息：咨询机构巴西家园农商公司（PAN）发布对 2023/24 年度的首份产量预估，预计巴西

大豆种植面积将达到 4448 万公顷（1.098 亿英亩），同比增加 0.48%。这将是过去 17 年来种植面积的最小年度

增幅。报告称，巴西大豆价格下跌，是种植面积仅仅小幅增加的原因。

该公司预测巴西 2023/24 年度大豆产量预计为 1.5581 亿吨，比 2022/23 年度预测的 1.5336 亿吨增加 1.6%。

美国农业部目前估计巴西 2023/24 年度大豆产量为 1.63 亿吨。
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三、基本面情况

1、Mysteel数据：全国主要区域大豆及豆粕库存统计（20230626）
据我的农产品网数据显示，截至 7 月 7 日，全国主要油厂大豆库存为 558.37 万吨，较上周增加 87.03 万吨，

增幅 18.5%。

截止 7 月 7 日，根据我的农产品网统计，国内主要油厂豆粕库存为 53.43万吨，较上周减少 17.69 万吨，

降幅 24.9%。

图：大豆商业库存 图：油厂豆粕库存

（来源：我的农产品网）

.
3、Mysteel数据：全国主要油厂大豆压榨预估调查统计

根据我的农产品网，截至 7 月 7 日当周，111油厂大豆实际开机率为 51.09%，实际压榨量为 152.02 万吨，

上周开机率为 54.09%，实际压榨量为 160.96 万吨。本周开机率的下跌主要是福建和华北地区开机有所下降。未

来来看，压榨利润保持正常态势，而进口到港量仍然偏多，油厂有较维持偏高开机率的意愿，预计 7 月压榨量

将维持在偏高水平。

图：大豆压榨量开工率

4、饲用消费

饲料产量方面，据样本企业数据测算，2023 年 5 月，全国工业饲料产量 2664万吨，环比增长 3.1%，同比

增长 10.5%。主要配合饲料、浓缩饲料、添加剂预混合饲料产品出厂价格环比以降为主。饲料企业生产的配合饲
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料中玉米用量占比为 34.4%，同比下降 2.2 个百分点；配合饲料和浓缩饲料中豆粕用量占比 12.7%，同比下降 1.5
个百分点。2023 年 1-5 月，全国工业饲料总产量 12300 万吨，同比 11321万吨增长 8.65%。

5、国家粮油信息中心数据：

国家粮油信息中心 7月 18日消息：上周全国主要油厂进口大豆库存小幅回升。进口大豆大量到港，上周国

内油厂大豆压榨量大幅提高至 210 万吨上方，大豆库存累积速度放缓。监测显示，截至上周末，全国主要油厂

进口大豆商业库存 586 万吨，周环比增加 1 万吨，月环比增加 103 万吨，同比增加 31 万吨，为一年多来最

高库存水平。

上周国内豆粕库存保持稳定。上周国内油厂压榨量大幅提高，但下游豆粕提货较好，豆粕库存基本保持稳定，

仍处于历史同期相对低位。7 月 14 日，国内主要油厂豆粕库存 66 万吨，周环比持平，月环比增加 11 万吨，

同比减少 40 万吨，比过去三年同期均值减少 36 万吨。

6、海关总署：今年前 6个月我国大豆进口 5257.5万吨，同比增长 13.6%
海关总署数据显示，2023年 6月，中国进口粮食 1520.8万吨；1-6月进口 8339.5万吨，同比增长 4.5%。6

月，中国进口大豆 1207.0万吨；1-6 月进口 5257.5万吨，同比增长 13.6%。6月，中国进口植物油 76.1万吨；1-6
月进口 449.6万吨，同比增长 139.0。

三、综述

国际市场，随着美国大豆陆续进入生长关键期，天气因素对美豆最终产量的影响将更为显著，市场担忧因担

心炎热干燥的天气给美国中西部地区的作物带来压力，周三美豆继续收涨。8月是美国大豆生长的关键期，高温

和干旱天气对作物产量的影响更为显著。国内市场，虽然上周大豆压榨量再度攀升但是下游提货需求旺盛，豆粕

库存维持稳定，随着水产旺季等对豆粕需求增加，加之美国大豆进入天气市后波动较大，大豆期价高企使得成本

攀升支撑豆粕价格，豆粕继续高位运行。后市重点关注大豆到港量情况、现货库存、美国主产区天气情况等。
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