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沥青 2023 年 7 月 20 日 星期四

震荡收涨

一、行情回顾

沥青 2310 主力合约今日收出了一颗上影线 21 个点，下影线 10 个点，实体 16 个点的阴线，开盘价：3790，

收盘价：3774，最高价：3811，最低价：3764，较上一交易日收盘涨 11 个点，涨幅 0.29%。

二、消息面情况

1、EIA库存报告整体略偏多，美国油品总库存周度下滑。美国原油库存下降 70万桶，库欣库存下降 290万
桶，汽油库存下滑 110万桶，馏分油库存持稳，不包括 SPR在内的油品总库存下降了 115万桶。美国原油产量

持稳于 1230万桶/日，美国炼厂开工率提升 0.6%至 94.3%。美国石油表需周度攀升 210万桶/日至 2080万桶/日，

其中汽油、航煤表需均增加。美国石油净进口当周略增 10万桶/日，对库存影响不大。

2、油轮数据显示，印度 6 月自俄罗斯进口原油的数量创下历史高点，但增速为去年 10 月以来最慢，暗示

该国对俄罗斯原油的买兴或已触顶。印度炼油商开始对俄罗斯原油失去兴趣，原因是价格折扣正在缩小，而且结

算支付方面的问题增多。数据显示，印度 6月从俄罗斯进口原油近 200万桶/日，较上月略有增长，就所占份额

来看，俄罗斯供应占到印度 4-6 月原油进口量的 42%左右，而中东供应占比则增至 41 %左右。

3、德国 4 月份的石油产品销量同比下降 5％至 724万吨，远低于四年前同期的 833万吨，这是今年以来石

油产品销售第四次低于大流行前水平。石脑油和取暖油是唯一超过大流行前水平的主要产品，而汽油接近 2019
年 4月的水平，柴油，航煤和液化石油气的销量均低于四年前的同期水平。

4、俄罗斯的石油产品出口本月有望小幅上升，接近创纪录的柴油和石脑油出货量回升势将抵消其他燃料供

应的减少。根据分析公司 Vortexa 的数据，在 7月的前 15天，俄罗斯的成品油日出货量较 6月份的总量增加了约

8.1万桶。到目前为止，俄罗斯的成品油日出口量约为 249万桶，炼厂检修结束，7月俄罗斯的成品油出口可能

升至三个月高点。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2023年 7月 18日周内，国内沥青 79家样本企业产能利用率为 35.2%，环

比增加 0.3个百分点。主要是山东地区山东金诚复产出货加之齐成复产，带动整体产能利用率有所增加。虽然稀

释沥青通关问题已逐步缓解，但炼厂供应回归节奏有些不及预期，7月国内沥青计划排产存在无法兑现概率，实

际供应增量有限。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 7月 18日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 92.2万吨，环比减少 6.7万吨，76
家样本贸易商库存量共计 146.1万吨，环比减少 3万吨，沥青总体库存共计 238.3万吨，周环比减少 9.7万吨。

厂库连续五周下降，社会库连续六周下降，继续关注库存端变化。

需求端来看，近期多数地区出货量有所增加，其中山东及华东出货增加最为明显，当下部分地区现货资源偏

紧，梅雨季节过后沥青终端消费有望边际改善，另外投机需求也有一定的释放迹象。继续关注需求端变化。

整体来看，本期沥青产能利用率环比小幅回升，沥青厂库和社会库继续双双下降，需求有所恢复但仍需等待
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旺季到来，在目前供应不及此前预期高位和需求逐步回暖的背景下，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注

原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日沥青 2310主力合约震荡收涨，均线和MACD指标开口向上运行，技术上处于

震荡走势。
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