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品种观点：

【股指期货】7月 18 日，Wind 数据显示，北向资金“风停”恢复交易后中断加仓势头，全天

单边净卖出 87.65 亿元，此前连续 5日净买入，单日净卖出额也创下创年内次高；其中沪股通净卖

出 46.51 亿元，深股通净卖出 41.15 亿元。

7月 18 日，沪指低开后围绕 3200 点弱势整理，三大指数午后一度翻红但并未持久，市场量能

进一步萎缩，北向资金大幅撤离。

上证指数收跌 0.37%报 3197.82 点，深证成指跌 0.34%报 10972.96 点，创业板指跌 0.31%报

2200.62 点，科创 50 指数跌 0.49%报 980.02 点，北证 50 跌 0.55%，万得全 A跌 0.2%，万得双创跌

0.43%。市场成交额 7784.9 亿元，连续 3个交易日缩量；北向资金实际净卖出 87.65 亿元。

沪深 300 指数 7月 18 日区间震荡，5日、10 日均线组合无明显分析，3800 点有支撑。

【焦炭】7月 18 日，焦炭加权指数强势运行，收盘价 2237.0 元，环比上涨 54.2 元。10 日均

线有利于多头，2264 有阻力。

影响焦炭的有关信息：

7月 18 日，国内炼焦煤市场价格延续小涨。全国炼焦煤市场参考价为 1655 元/吨，较上一工

作日上涨 3元/吨。

产地：目前煤矿出货顺畅，库存维持低位，下游企业采购积极性较好，带动炼焦煤价格连续上

调，目前累计涨幅较大，市场或有恐高心理。今日山西太原、临汾地区主焦煤价格涨幅在 50 元/

吨左右。

进口：蒙煤方面，受国内煤市交投氛围升温影响，蒙煤报价跟涨，口岸询货积极，除部分高价

煤种成交谨慎外，整体成交好转。（来源 wind ）

【天然橡胶】：因短线跌幅较大沪胶夜盘继续震荡修正走势。隆众资讯，截至 2023 年 7 月 16

日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 93.21 万吨，较上期增加 0.5 万吨，环比增加 0.54%。
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【郑糖】：郑糖 9月合约夜盘波动不大呈现窄幅震荡走势。海关总署数据显示，6月我国进口

食糖 4万吨，同比减少 10 万吨，降幅 71.43%。2023 年 1-6 月累计进口食糖 109.62 万吨，同比减

少 66.73 万吨，降幅 37.84%。

【豆粕】国际市场，随着美国大豆陆续进入生长关键期，天气因素对美豆最终产量的影响将更

为显著，市场担忧美国作物生长期的天气较常年气温更高且更加干燥，可能损害收成，美豆周二继

续收涨。8月是大豆关键发育期，高温和干旱的预报引发人们的担忧，尽管美国大豆作物周度优良

率改善程度好于预期，但优良率仍是 2019 年同期以来最低水平。在 2023/24 年度的首份预估中，

巴西咨询机构 Safras&Mercado 预计，巴西 2023/24 年度大豆作物产量预估将达到 1.632 亿吨，较

2022/23 年度的 1.56 亿吨增加 4.5%。国内市场，虽然上周大豆压榨量再度攀升但是下游提货需求

旺盛，豆粕库存维持稳定，随着水产旺季等对豆粕需求增加，加之美国大豆进入天气市后波动较大，

大豆期价高企使得成本攀升支撑豆粕价格，豆粕继续高位运行。后市重点关注大豆到港量情况、现

货库存、美国主产区天气情况等。

【玉米】东北基层粮源基本见底，大部分粮源集中于贸易主体和大型加工企业，随着政策粮投

放的增加，市场看多情绪有所降温，贸易商出货积极性较高，市场粮源流通量增多，玉米阶段性压

力凸显。此外，小麦价格低位、稻谷拍卖、进口谷物陆续到港增加，且价格偏低，均利空玉米价格。

后市重点关注需求端表现、进口到港情况。

【生猪】终端消费依然处于淡季，居民采购积极性下降，白条走货不畅。而养殖端出栏的积极

性依然较强，出栏量增加导致生猪供应偏宽松。根据官方数据显示，国内能繁母猪过剩产能继续去

化，但产能基础稳固，存栏量依然高于正常保有量。按照能繁数据推算，三季度整体出栏量依然较

大。盘面期货维持升水的格局，生猪期价底部震荡走势。后市重点关注终端消费、养殖端出栏节奏

情况。

【铜】宏观氛围偏空，国内库存持续累积，现货紧张情况缓和，铜价下跌给下游逢低接货机会，

日内成交较上周转暖。但美元指数跌幅过大，短线可能反复，影响铜价跟随波动。关注后续美元指

数与国内政策预期。

【铁矿石】本期澳巴发运总量环比小幅增加，到港量延续增势，港口库存在高疏港量的带动下

继续去库，受限产因素影响铁水产量继续回落，当前市场对宏观政策预期情绪较为反复，预计短期
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铁矿维持震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2309 主力合约震荡收涨，仍在多条均线上

方运行，MACD 指标有拐头向上迹象，技术上处于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量和表观消费量均出现回落，库存连续第三周累计，数据表现偏弱。上半

年宏观数据显示需求端地产表现持续疲弱，基建投资增速放缓，政策刺激有待加码，短期螺纹价格

呈现震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2310 主力合约震荡收涨，收复多条均线，MACD

指标有拐头向上迹象，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比回落，沥青总体库存延续去化，需求有所恢复但仍需等待旺

季到来，在目前供应不及此前预期高位和需求逐步回暖的背景下，短期沥青维持震荡运行走势。技

术面上，从日线上看，昨日沥青 2310 主力合约震荡收涨，均线和 MACD 指标开口向上运行，技术上

处于震荡走势。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给国新国证期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒

体刊登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归国新国证期货有限责任公司所有。未获得国新国证期货有限

责任公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

国新国证期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不

作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


